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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PROPÓSITO ESPECIAL  

 
 
A los administradores de: 
 
CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S. 
 
 
Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros de propósito especial adjuntos de la CONCESIONARIA NUEVA VIA 
AL MAR S.A.S., (en adelante COVIMAR) los cuales comprenden el estado de situación financiera de 
propósito especial al 30 de junio de 2020 y los estados de propósito especial de resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el período terminado en esa fecha, y el resumen de las 
principales políticas contables y otras notas explicativas.  
 
En nuestra opinión, los estados financieros de propósito especial adjuntos, fielmente tomados de los libros, 
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de COVIMAR al 30 de 
junio de 2020 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el período terminado en esa 
fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de información financiera aceptadas en Colombia. 
 
Fundamento de la opinión  
 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
aceptadas en Colombia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en 
la sección Responsabilidad del Auditor Externo en relación con la auditoría de los estados financieros de 
propósito especial de este informe.  
 
Somos independientes de COVIMAR, de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contaduría del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA – por sus siglas en 
inglés) y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y 
con el Código de Etica del IESBA. 
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión de auditoría. 
 
Cuestiones clave de la auditoría 
 
Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, han sido 
de la mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual. Estas 
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y 
en la formación de nuestra opinión sobre estos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas 
cuestiones.  
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Estimación del Activo Financiero 
 
De acuerdo con lo indicado en la Nota 15 a los estados financieros de COVIMAR se registra un activo 
financiero sobre contratos de concesión por valor de $269.255 millones el cual ha sido reconocido según lo 
establecido en las condiciones del contrato por cuanto se tiene un derecho contractual incondicional para 
recibir de la entidad concedente (ANI), efectivo u otro activo financiero por los servicios de construcción.  El 
activo financiero se mide inicialmente al valor razonable a partir de los costos incurridos más el margen 
establecido de la contraprestación recibida o a recibir y posteriormente lo actualiza al costo amortizado con el 
método establecido en el modelo financiero. 
 
Se considera que el activo financiero registrado es un estimado significativo con una representatividad 
importante en los estados financieros de COVIMAR. 
 
Para este estimado hemos realizado procedimientos de a) verificación del modelo financiero, realizando una 
revisión de los supuestos clave utilizados en valoración del activo financiero, b) pruebas a los costos de 
acuerdo a procesos de inspección, comprobación y evidencia para determinar que estos son base para el 
activo financiero y registro contable  c) análisis detallado de las actas de avance de obra emitidas por el 
Consorcio constructor. Con los anteriores procedimientos hemos obtenido evidencia de auditoria sobre la 
adecuada valuación de este activo financiero. 
 
Asunto de énfasis  
 
En cumplimiento al literal (q) del numeral 4.2. Principales Obligaciones del Concesionario Durante la Fase de 
Preconstrucción, de la parte general del Contrato de Concesión, se emiten estados financieros auditados con 
corte al 30 de junio de 2020. 
  
De acuerdo con lo indicado en la Nota 1 a los estados financieros, el Patrimonio Autónomo es el centro de 
imputación contable y de pagos y cumple funciones de garante.  En tal sentido, la Sociedad Fiduciaria prepara 
los estados financieros del Patrimonio Autónomo con la información suministrada por el Fideicomitente. 
 
Responsabilidades de la administración de COVIMAR y de los responsables de la dirección de la 
entidad sobre los estados financieros de propósito especial  
 
La administración de COVIMAR es responsable por la adecuada preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de propósito especial, de acuerdo con normas de contabilidad y de información 
financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la administración consideró necesario para que 
la preparación de estos estados financieros de propósito especial esté libre de error material debido a fraude 
o error. 
 
En la preparación de los estados financieros de propósito especial, la administración es responsable de la 
evaluación de la capacidad de COVIMAR de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio 
contable de negocio en marcha, excepto si la administración tiene la intensión de liquidar COVIMAR o de 
cesar sus operaciones o bien que no exista otra alternativa realista. 
 

La dirección de COVIMAR es responsable por la supervisión del proceso de información financiera de la 

compañía. 
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Responsabilidad del Auditor Externo en relación con la auditoría de los estados financieros de 

propósito especial 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están 
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. 
“Seguridad razonable” es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas de Auditoría de Información Financiera Aceptadas en Colombia siempre detecte 
un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas de Auditoría de Información Financiera 
Aceptadas en Colombia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 
 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, debido a 
fraude o error; diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos; y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debido a fraude es más elevado que en el 
caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión del control interno. 
 

• Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias. 

 

• Evaluamos lo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administración. 

 

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la administración, del principio contable de negocio 
en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas 
significativas sobre la capacidad de COVIMAR para continuar como negocio en marcha.  Si 
concluyéramos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría.  Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que COVIMAR deje de ser un negocio en 
marcha. 

 

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de un modo que logran la presentación razonable.  

 
Comunicamos a los responsables de la dirección de la entidad como administradora de COVIMAR, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 
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También proporcionamos a los responsables de la dirección de la Entidad como administradora de COVIMAR 
una declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la 
independencia y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones que se puede esperar razonablemente 
que pudiesen afectar nuestra independencia y, en caso de presentarse, las correspondientes salvaguardas. 
 
 
 
 
CROWE CO. S.A.S 
 
 
 
 
LUIS WILMAR ALZATE GÓMEZ 
Auditor Externo  
T.P 14.880 -T 
Cali. - Colombia  
24 de agosto de 2020. 
 
 
 
 
 



30 de junio 31 de diciembre
Notas  de 2020  de 2019

Activos
Efectivo y equivalente al efectivo 12 $ 867,194                                        A 5,225,791                                   B
Otras inversiones 13 855,231                                        A 158,961                                      B
Activos por impuestos corrientes 18 171,286                                        A 202,182                                      B
Otros activos no financieros 19 54,768                                          A 22,520                                         B
Total activos corrientes 1,948,479                                  ∑ 5,609,454                                 ∑

Efectivo restringido 12 537,789,838                                A 549,154,856                               B
Propiedades y equipo 16 511,864                                        A 377,381                                      B
Activos intangibles 17 200,113                                        A 83,343                                         B
Otras cuentas por cobrar 14 79,469                                          X 66,057                                         X
Activos financieros de concesión 15 269,254,991                                A 253,169,111                               B
Otras inversiones 13 76,825,578                                   A 49,788,362                                 B
Activos por impuestos diferidos 20 3,761,930                                     A 3,796,057                                   B
Total activos no corrientes 888,423,783                              ∑ 856,435,167                            ∑

Total activos 890,372,262                              ∑ 862,044,620                            ∑

Pasivos
Préstamos y obligaciones financieras 21 62,551                                          A 74,470                                         B
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 22 2,226,707                                     X 2,726,649                                   X
Beneficios a  empleados 23 248,880                                        A 429,868                                      B
Otros pasivos no financieros 24 -                                                     -                                                   
Total pasivos corrientes 2,538,138                                  ∑ 3,230,987                                 ∑

Préstamos y obligaciones financieras 21 247,998,855                                A 231,893,034                               B
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 22 238                                                X 26,207                                         X
Otros pasivos no financieros 24 601,137,165                                A 588,201,947                               B
Total pasivos no corrientes 849,136,257                              ∑ 820,121,187                            ∑

Total pasivos 851,674,395                              ∑ 823,352,174                            ∑

Patrimonio 25
Capital suscrito y pagado 33,600,000                                   A 33,600,000                                 B
Prima en colocación de acciones 12,039,888                                   A 12,039,888                                 B
Reservas 5,075,591                                     A 5,578,121                                   B
Resultado del ejercicio 5,420                                            A (502,530)                                     B
Adopción de nuevas normas (12,023,032)                                 A (12,023,032)                                B
Total patrimonio 38,697,867                                ∑ 38,692,446                               ∑

Total pasivos y patrimonio $ 890,372,262                              ∑ 862,044,620                            ∑
-                                                     -                                                   

Las notas  1 a 32 son parte integral de los estados financieros.
-                                                 -                                               

Miguel Eduardo Vargas Hernández        
Representante Legal (*)

T.P. 141518-T  

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros  y que los 
mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

CONCESIONARIA NUEVA VÍA AL MAR S.A.S
Estado de situación financiera

(En miles de pesos colombianos)

Omar Arlez Zapata Arias   
Contador (*)



Referencia

30 de junio 30 de Junio 
Años Terminados al 30 de Junio de: Notas  de 2020  de 2019

NA Ingresos de actividades ordinarias 26 $ 16,093,846 A 36,493,471
NA Costo de operación 27 (13,458,432)             A (32,888,601)                      

Utilidad bruta 2,635,414                ∑ 3,604,870                        

NA Gasto de administración 27 (7,966)                       A (3,117,428)                        
NA Otros resultados, neto 28 3,879                         A (1,008)                                
NA Diferencias de cambio 28 (6,071)                       A 95                                       

Resultado de actividades de operación 2,625,257                ∑ 486,529                           

NA Ingreso financiero 29 2,399,625                 A 1,969,723                         
NA Costo financiero 29 (4,953,803)                A (3,994,807)                        

Resultado financiero, neto (2,554,178)              ∑ (2,025,083)                      

Resultado del ejercicio antes de impuestos 71,079                     ∑ (1,538,554)                      

NA Gasto por impuestos a las ganancias 20 (65,659)                     A 448,350                             
Resultado del ejercicio $ 5,420                       ∑ (1,090,204)                      

NA Las notas  1 a 32 son parte integral de los estados financieros.

Miguel Eduardo Vargas Hernández        Omar Arlez Zapata Arias   
Representante Legal (*) Contador (*)

T.P. 141518-T  

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos 
estados financieros  y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

CONCESIONARIA NUEVA VÍA AL MAR S.A.S
Estado de Resultados Integral

(En miles de pesos colombianos)



Nota
 Capital suscrito y 

pagado 

 Prima en 
Colocación de 

acciones  
 Reservas 

 Resultados del 
ejercicio 

 Resultados 
acumulados 

 Adopcion de 
nuevas normas 

 Total Patrimonio 

-                         -                         -                              -                         -                         0                            0                            

Patrimonio al 30 de junio de 2019 $ 33,600,000          12,039,888          5,578,121                  (1,090,205)           (12,023,032)         -                         38,104,772          

Capitalización -                         -                              -                         -                         -                         -                         
Prima en colocacion de acciones -                         -                         -                              -                         -                         -                         -                         
Resultado del período -                         -                         -                              587,674                -                         587,674                
Traslado de resultados acumulados -                         -                         12,023,032           -                         12,023,032           
Efecto por cambio en politicas contables adopción nuevas normas (12,023,032)         (12,023,032)         

Patrimonio al 31 de diciembre de 2019 25 $ 33,600,000          12,039,888          5,578,121                  (502,530)               -                         (12,023,032)         38,692,446          

B B B B B ∑
Capitalización
Prima en colocacion de acciones
Resultado del período
Traslado de resultados acumulados (502,530)                    502,530                
Utilidad del ejercicio 5,420                    5,420                    

Patrimonio al 30 de junio de 2020 25 $ 33,600,000          12,039,888          5,075,591                  5,420                    -                         (12,023,032)         38,697,867          
A A A A A ∑

Las notas  1 a 32 son parte integral de los estados financieros.

Miguel Eduardo Vargas Hernández        Omar Arlez Zapata Arias   
Representante Legal (*) Contador (*)

T.P. 141518-T  

Presentar el ECP comparando junio 2019 con junio 2020, de acuerdo con el  literal A1 de la parte b de la NIC 34

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros  y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

CONCESIONARIA NUEVA VÍA AL MAR S.A.S
Estado de cambios en el patrimonio

(En miles de pesos colombianos)



30 de Junio 30 de Junio
Años Terminados al 30 de Junio de: Notas  de 2020  de 2019

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Resultado del Ejercicio 5,420                                (1,090,204)                
Conciliación de la Utilidad neta con el efectivo provisto por (Usado en) las actividades de operación.
Depreciación de Activos Tangibles 16 76,254 A 62,828
Amortización de Activos Intangibles 17 47,375 A 26,480
Gasto por Impuesto de Renta 20 65,659 A (448,350)                    
Deterioro activos financieros de concesión 15 7,966 A (1,610)                         
Provision de beneficios a empleados (180,987)                            A (32,861)                       
Intereses causados Pasivo 29 4,953,803                          A 3,982,083
Incremento de activo concesionado adiciones 15 (16,093,846)                      A (36,490,252)               
Costo por fondeo 27 7,260,964                          A -
Variacion Neta en Activos y Pasivos Operacionales: -
Aumento en inversiones negociables (27,733,486)                      A -
Ajuste depreciación de activos tangibles derecho de uso 16 (23,046)                              A -
Aumento en cuentas por cobrar y otros activos (45,660)                              A 22,884                        
Aumento acreedores comerciales, cuentas por pagary otros pasivos no financieros 5,148,343                          A 215,497,599
Pasivo Por Impuestos Corrientes - A (545,462)                    
Intereses pagados - A 12,723                        
Pago de interes arrendamientos financieros (19,756)                              A -
Impuesto sobre la renta pagado (636)                                   A -
Efectivo Neto Provisto para Actividades de Operación (26,531,633)                     ∑ 180,995,858

Flujo de Efectivo de las Actividades de Inversión
Adquisición de propiedad y equipo 16 (187,691)                            A (168,697)                    
Adquisición de otros activos intangibles 17 (164,145)                            A (17,336)                       
Efectivo Neto Usado en Actividades de Inversión (351,836)                          ∑ (186,033)                   

Flujo de Efectivo de las Actividades de Financiación
Adquisición de obligaciones financieras 21 11,000,000 A 18,000,000
Adquisicion y pago de obligaciones financieras Nif 16 21 206,894                             A
Pago canon de arrendamiento (47,039)                              A 108,438                      
Emisión y capital social 31,639,888
Efectivo Neto provisto por (Usado en) las Actividades de Financiación 11,159,855 ∑ 49,748,326

Diferencia en cambio
Aumento del Efectivo (15,723,613)                     ∑ 230,558,151

Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 554,380,646 ∑ 182,741,167
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo $ 538,657,033 ∑ 413,299,318

Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo No restringido 867,194 ∑
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo restringido 537,789,838 ∑ 413,299,318             

-                                        #¡REF!
-                                        #¡REF!

-                                      (0)                                

Las notas  1 a 32 son parte integral de los estados financieros.
538,657,033                     

-                                      
-                                      

Miguel Eduardo Vargas Hernández        Omar Arlez Zapata Arias   
Representante Legal (*) Contador (*)

T.P. 141518-T  

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros  y que los 
mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

CONCESIONARIA NUEVA VÍA AL MAR S.A.S
Estado de flujos de efectivo

(En miles de pesos colombianos)



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

CONCESIONARIA NUEVA VÍA AL MAR S.A.S. 
Estados Financieros 
Al 30 de junio de 2020  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 
CONCESIONARIA NUEVA VÍA AL MAR S.A.S  
Notas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2020 
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 
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1. Entidad que reporta. 

La sociedad Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S, (COVIMAR), tiene su 
domicilio en la Calle 10 No. 4 - 47, en la ciudad de Cali, Valle de Cauca y su 
NIT es 900.809.931-0. Se constituyó el 9 de enero de 2015, inscrita 
inicialmente el 16 de enero de 2015 en la Cámara de Comercio de Bogotá y 
posteriormente registrada por cambio de domicilio en la Cámara de 
Comercio de Cali bajo el número 20240 del libro IX. Su duración legal se 
extiende hasta el 31 de diciembre de 2055. 

 

El objeto social de la Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S es la 
suscripción, ejecución, desarrollo, terminación, liquidación y reversión del 
contrato de asociación bajo el esquema de APP, adjudicado a la 
ESTRUCTURA PLURAL CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO, 
conformada por Estudios y Proyectos del Sol EPISOL S.A.S e IRIDIUM 
COLOMBIA CONCESIONES VIARIAS S.A.S y con ocasión de la licitación 
pública No. VJ VE-IP-LP-002-2013 que fue abierta por la Agencia Nacional 
de Infraestructura (ANI). 

 

El 20 de noviembre de 2017, Iridium Colombia Concesiones Viarias S.A.S, 
(su controlante Iridium Concesiones de infraestructura S.A.) y Proyectos y 
Desarrollos Viales del Mar S.A.S, (su controlante Corficolombiana) 
suscribieron un contrato de compraventa condicional de acciones. (Venta de 
participación accionaria en la Compañía Concesionaria Nueva Vía al Mar 
S.A.S)  

 

La matriz y controladora es Corficolombiana S.A, quien ejerce situación de 
control directo a través de la sociedad Episol S.A.S. La última matriz de 
Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S  es Grupo Aval Acciones y Valores 
S.A. 

 

Al cierre del  30 de junio 2020 contaba con  sesenta y tres ( 63)   empleados 
directos; al 31 de diciembre de 2019  con sesenta y ocho   (68) empleados 
directos.  
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Los principales contratos firmados por la Concesionaria Nueva Vía al Mar 
S.A.S son los siguientes:  

 

i. Contrato de Concesión 
ii. Contrato de Fiducia Mercantil 
iii. Contrato de Construcción  

 

i)  Contrato de concesión  
 

Contrato firmado el 22 de enero de 2015, bajo esquema de Asociación 
Público-Privada, en los términos de la Ley 1508 de 2012, en calidad de 
Concesionario y con la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) (la cual 
actúa en el contrato como entidad pública contratante) para la financiación, 
construcción, rehabilitación, mejoramiento, operación, mantenimiento y 
reversión del corredor Mulaló-Loboguerrero. 

 

a. División del proyecto: el proyecto corresponde al corredor vial Mulaló – 
Loboguerrero, el cual, a partir de la etapa de operación y mantenimiento, se 
divide en cinco unidades funcionales con una longitud total de 31,82 
kilómetros. 
 
b. Etapas del proyecto: la ejecución de este contrato se hará en las etapas 
que se mencionan a continuación: 
 
 Etapa Preoperativa: compuesta, a su vez, por las fases de 

preconstrucción y de construcción.  
 
- Preconstrucción: desde la fecha de acta de inicio, firmada con fecha 17 

de marzo de 2015, hasta la fecha en que se suscriba el acta de inicio de 
la fase de construcción. La duración estimada de esta fase son 545 días 
desde la fecha de firma del acta de inicio. Adicionalmente y mediante el 
Auto 6261 de 2019, modificado por el Auto 9644 de 2019 la Autoridad 
Nacional de Licencias Ambientales – ANLA, solicitó información adicional 
para emitir un pronunciamiento sobre el trámite de licenciamiento 
ambiental, para lo cual otorgó un plazo de doce (12) meses, Covimar está 
adelantando trámites administrativos, financieros, jurídicos, técnicos y 
ambientales necesarios para el cumplimiento de la información solicitada 
por la autoridad ambiental. 
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- Construcción: hasta la fecha en que se suscriba la última de las actas de 

terminación de unidad funcional, siendo la duración estimada de 1.825 
días contados desde la fecha de firma del acta de inicio. 

 

 Etapa de operación y mantenimiento: se iniciará con la suscripción de la 
última acta de terminación de unidad funcional y se extenderá hasta la 
fecha de terminación de la etapa de operación y mantenimiento, en 
cualquiera de los siguientes eventos: 

 
- Al cumplirse el año veinticinco (25) contado a partir de la fecha de inicio, 

si se ha alcanzado o superado el VPIP (Valor Presente del Recaudo por 
Peaje) ofrecido por la ANI a la Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S en 
el contrato de concesión.  
 

- En el momento en que pasados los veinticinco (25) años, de acuerdo con 
el procedimiento de verificación VPIP, que se ha alcanzado o superado 
el VPIP, para lo cual se tendrá como fecha de terminación el décimo día 
hábil del mes correspondiente a la fecha en la que se verifica tal 
circunstancia.  
 

- Al cumplirse el año veintinueve (29) contado a partir de la fecha de inicio, 
aun en el caso en que llegada esa fecha la Concesionaria Nueva Vía al 
Mar S.A.S no hubiere obtenido el VPIP. 

 

 Etapa de reversión: se iniciará una vez concluya la etapa de operación y 
mantenimiento o se haya declarado la terminación anticipada del contrato 
de concesión y concluirá con la suscripción del acta de reversión. En todo 
caso, concluirá al vencerse el plazo máximo para la etapa de reversión 
que, según el contrato de concesión, corresponde al término de ciento 
ochenta (180) días contados a partir de la fecha de terminación de la 
etapa de operación y mantenimiento. 

 
c. Valor del contrato: alcanza la cifra de un billón quinientos ochenta y siete 
mil novecientos veinticuatro millones noventa y siete mil ochocientos 
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cuarenta y siete pesos ($1.587.924.097.847) del mes de referencia que es 
31 de diciembre de 2012. 
 
d. Retribución del concesionario: el derecho a la retribución se iniciará a partir 
de la suscripción de la respectiva acta de terminación de cada unidad 
funcional, siendo las fuentes de retribución las siguientes: 
 

 Aportes ANI: serán entregados por la ANI en los términos, montos y 
plazos establecidos en el contrato de concesión. 

 Recaudos de peaje: corresponde al resultado de multiplicar el tráfico 
efectivo de las estaciones de peaje por la tarifa de cada categoría 
vehicular para un periodo determinado. 

 Ingresos por explotación comercial: se refiere a los ingresos brutos 
efectivamente obtenidos como consecuencia de la prestación de servicios 
adicionales tales como publicidad en la zona del proyecto, venta de 
bienes y servicios a los usuarios del Proyecto y todos los demás que, de 
acuerdo con la ley aplicable, puedan ser prestados a dichos usuarios por 
el concesionario. 

 
e. Obligación de financiación: el concesionario tendrá la obligación de 
gestionar y obtener la financiación en firme y los recursos de patrimonio 
necesarios para ejecutar la totalidad de las obligaciones que tiene a su cargo 
en virtud del contrato de concesión. El plazo para que el concesionario 
presente la totalidad de la documentación para acreditar el cierre financiero 
es de quinientos cuarenta (540) días, contados desde la fecha de Inicio. 
 
f. Patrimonio autónomo: el concesionario debe incorporar un patrimonio 
autónomo, actuando como fideicomitente, a través del cual se canalicen 
todos los activos y pasivos y en general, se administren los recursos del 
proyecto. 
 
ii) Contrato de fiducia mercantil  
 
Contrato celebrado el 12 de marzo de 2015 entre Concesionaria Nueva Vía 
al Mar S.A.S y Fiduciaria Corficolombiana S.A, en cumplimiento de lo 
establecido en el contrato de concesión. 
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 Objeto del contrato: el objeto del contrato es que el fideicomitente 
transfiera de manera irrevocable a la fiduciaria los bienes fideicomitidos 
(todos los activos y pasivos y, en general, todos los recursos del 
proyecto, de conformidad con lo establecido en la Ley 1508 de 2012) 
para que, una vez recibidos por la Fiduciaria, ésta los administre con la 
finalidad de atender todas y cada una de las obligaciones que surjan de 
la ejecución del contrato de concesión. 

 Retribución: durante toda la vigencia del contrato, la Fiduciaria recibirá 
una comisión mensual de acuerdo con los saldos promedios mensuales 
de los recursos administrados en las carteras colectivas   por parte de la  
fiduciaria. 

 Duración: será el necesario para la ejecución del contrato de concesión, 
incluyendo el término de duración de la Etapa de Reversión y su posible 
prolongación hasta la culminación de la liquidación del contrato de 
concesión, de conformidad con lo establecido en el artículo 6 de la Ley 
1508 de 2012. 

iii)  Contrato de construcción  
 
Contrato firmado el 30 de octubre de 2014 con la estructura plural 
conformada por Estudios y Proyectos del Sol S.A.S. - EPISOL y Dragados 
IBE Sucursal Colombia, sucursal de una sociedad española abierta y 
existente de acuerdo con las leyes de la República de Colombia. De acuerdo 
con el Contrato de Concesión que se celebró, la Sociedad Concesionaria 
suscribió un contrato para el estudio, diseño definitivo y construcción de las 
obras del proyecto Mulaló-Loboguerrero. 
 
Se acordó que el contrato de construcción seria celebrado por la Sociedad 
Concesionaria (Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S) con la asociación o 
consorcio que para el efecto conformaron EPISOL S.A.S. y DRAGADOS IBE 
SUCURSAL COLOMBIA. 

 

En virtud de lo anterior, las partes acordaron asociarse a través de la 
constitución del consorcio, en los términos y condiciones establecidos en el 
acuerdo consorcial, con el fin de suscribir y ejecutar el contrato de 
construcción con la Sociedad Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S. - 
COVIMAR S.A.S. Que mediante documento de cesión de la posición 
contractual en el contrato para el estudio, diseño definitivo y construcción de 
las obras del proyecto Mulaló-Loboguerrero, suscrito el 12 de diciembre de 
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2017, Dragados IB Sucursal Colombia cedió y transfirió los mismos a favor 
de PROYECTOS Y DESAROLLOS VIALES DEL MAR S.A.S- PRODEVIMAR 
S.A.S.   

 

 Fase de preconstrucción 

El Consorcio elaborará y presentará los estudios y diseños de detalle del 
corredor, con el propósito de definir el nivel adecuado de las obras de 
construcción. 

 

 Fase de construcción 

Ejecución de las obras de construcción: comprende la ejecución de las obras 
de construcción entre las poblaciones de Mulaló y Loboguerrero en el 
Departamento del Valle del Cauca, con una longitud estimada de 31,8 Km 
para los siguientes tramos: 

 

Unidad Funcional Inicio Fin kilómetros Municipio 

1 Yumbo: PR 0+000 PR 6+660 6,66 Yumbo 

2 PR 6+660 PR12+500 5,84 Yumbo-la Cumbre 

3 PR12+500 PR 16+600 4,1 La Cumbre 

4 PR 16+600 PR 23+700 7,1 La Cumbre 

5 PR 23+700 PR 31+800 8,1 La Cumbre - Dagua 

 

2. Marco técnico normativo 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de 
Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), 
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Único 
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015, por 
el Decreto 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las 
NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International 
Accounting Standards Board – IASB, por sus siglas en inglés); las normas 
de base corresponden a las traducidas oficialmente al español y emitidas 
por el IASB al segundo semestre de 2017.  
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Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son 
los estados financieros individuales. 

 
3. Bases de medición  

Los estados financieros de la compañía han sido preparados sobre la base 
del costo histórico con excepción de las siguientes partidas importantes 
incluidas en el estado de situación financiera: 

 

Partida               Base de medición 
Activos financieros sobre acuerdos de concesión   
designados a valor razonable (Nota 15) 

                     Valor razonable 

 

Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios 
en resultado son medidos al valor razonable. 

 
4. Moneda funcional y de presentación  

La moneda funcional y de presentación es el peso colombiano. Para su 
determinación, la compañía analizó tanto los factores primarios y 
secundarios, incluida la moneda de los ingresos, los costos de operación y 
las fuentes de financiación de la deuda.  

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los 
valores se redondean a la unidad de miles más próxima (COP$ 000), salvo 
cuando se indique lo contrario. 

 

5. Resumen de las principales políticas contables significativas  
 
Las políticas contables y las bases establecidas a continuación han sido 
aplicadas consistentemente en la preparación de los estados financieros, de 
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
Aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario. 

5.1. Efectivo y equivalentes al efectivo   

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los depósitos en bancos de 
corto y largo plazo en mercados activos con un alto grado de liquidez y 
fácilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo con 
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vencimientos originales de tres meses o menos de la fecha de adquisición 
de acuerdo con la NIC 7. 

 

5.2. Instrumentos financieros. 

5.2.1. Reconocimiento y medición inicial 

Los créditos comerciales y los títulos de deuda emitidos se reconocen 
inicialmente cuando se originan. Todos los demás activos y pasivos 
financieros se reconocen inicialmente cuando la Compañía se convierte en 
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin 
un componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero se 
mide inicialmente al valor razonable más, para un elemento que no está a 
valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que 
son directamente atribuibles a su adquisición o emisión. Una cuenta por 
cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide 
inicialmente al precio de la transacción. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor 
razonable menos, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar, los 
costos de transacción directamente atribuibles. 

Los pasivos financieros de la compañía incluyen cuentas por pagar 
comerciales, préstamos y otras cuentas por pagar, contratos de garantía e 
instrumentos financieros derivados. 

 

5.2.2. Clasificación y medición posterior 

5.2.2.1. Activos financieros 

La NIIF 9 incluye tres categorías de clasificación principales para los activos 
financieros: medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales (VRCORI) y al valor razonable con 
cambios en resultados (VRCR), complementando las dos categorías 
existentes en la anterior NIIF 9 de CA y VRCR, que están actualmente 
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vigentes en Colombia para los estados financieros, adicionando la categoría 
de VRCORI. 

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de 
las siguientes condiciones: 

 El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales y; 

 los términos contractuales del activo financiero establecen fechas 
específicas para los flujos de caja derivados solamente de pagos de 
principal e intereses. 

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con las 
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR: 

 El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos 
financieros y; 

 los términos contractuales del activo financiero establecen fechas 
específicas para los flujos de caja derivados solamente de pagos de 
principal e intereses. 

Un activo financiero es clasificado en una de las categorías mencionadas al 
momento de su reconocimiento inicial. 

Evaluación del modelo de negocio 

La Compañía realiza una evaluación de los objetivos de los modelos de 
negocio en los cuales se mantienen los diferentes instrumentos financieros 
a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que 
gestiona el negocio y cómo se proporciona la información a la gerencia. 

Los activos financieros que son mantenidos o son gestionados para negociar 
y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son 
medidos a valor razonable con cambios en resultados, debido a que éstos 
no son mantenidos dentro de los modelos de negocio para cobrar flujos de 
caja contractuales ni para obtener flujos de caja contractuales y vender estos 
activos financieros. 
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Las siguientes políticas contables se aplican a la medición posterior de los 
activos financieros: 

Activos financieros a 
valor razonable con 

cambios en resultados 
(VRCR) 

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las 
ganancias y pérdidas netas incluidos los ingresos por 
intereses o dividendos, se reconocen en resultados. 

Activos financieros a 
costo amortizado (CA) 

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado 
utilizando método del interés efectivo. El costo amortizado se 
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, 
ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro se reconocen en 
utilidad o pérdida. 

Inversiones de deuda 
con cambios en Otros 
Resultados Integrales 

(VRCORI) 

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los 
ingresos por intereses calculados utilizando el método de 
interés efectivo, ganancias en diferencia en cambio y las 
pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Otras 
ganancias netas y las pérdidas por valoración se reconocen 
en ORI. 

Inversiones de 
patrimonio con 

cambios en Otros 
Resultados Integrales 

(VRCORI) 

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los 
dividendos son reconocidos como ingreso en utilidad o 
pérdida a menos que el dividendo represente claramente una 
recuperación de parte del costo de la inversión. Otras 
ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORI y nunca 
se reclasifican al resultado. 

 

Evaluación si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de 
principal e intereses (SPPI) 

Para el propósito de esta evaluación, “principal” es definido como el valor 
razonable del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. 
“Interés” es definido como la consideración del valor del dinero en el tiempo 
y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente a un periodo 
de tiempo particular y por otros riesgos básicos de un acuerdo de créditos y 
otros costos asociados (ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), 
al igual que el margen de rentabilidad. 

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de 
principal e intereses, la Compañía consideró los términos contractuales del 
instrumento. Esto incluyó la evaluación para determinar si el activo financiero 
contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de 
los flujos de caja contractuales, de modo que no cumpla con esta condición. 
Al hacer esta evaluación la compañía consideró: 
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 eventos contingentes que cambiarán el monto y periodicidad de los flujos 
de caja, 

 condiciones de apalancamiento,  

 términos de pago anticipado y extensión, 

 términos que limitan a la compañía para obtener flujos de caja de activos 
específicos (ejemplo acuerdos de activos sin recursos) y;  

 características que modifican las consideraciones para el valor del dinero 
en el tiempo (ejemplo revisión periódica de tasas de interés). 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo 
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los 
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 
causación a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero 
en el estado de resultado. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor 
se reconocen en el estado de resultado como costos financieros. 

Activos financieros sobre acuerdos de concesión 

Un activo financiero se reconoce cuando de acuerdo con las condiciones del 
contrato se tiene un derecho contractual incondicional para recibir de la 
entidad concedente o del Estado Colombiano, efectivo u otro activo 
financiero por los servicios de construcción. 

Si el contrato de concesión califica como un activo financiero, el activo que 
surge en el contrato se incluye dentro de la cuenta de “activos financieros 
concesionados” y se registran por el valor presente de los pagos futuros a 
que tiene derecho la Compañía, descontados usando la tasa de interés 
efectiva y en el caso que sean activos financieros relacionados con 
obligación de venta al final del contrato a su precio justo, estos activos 
financieros son designados a valor razonable con cambios en resultados. 
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Deterioro del valor de los activos financieros 

La NIIF 9 es un modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo 
requiere que se aplique juicio considerable respecto a cómo los cambios en 
los factores económicos afectan la PCE, lo que se determinará sobre una 
base promedio ponderada. 

Este modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que 
no son medidos a VRCR: 

 Arrendamientos por cobrar. 

 Préstamo a empleados. 

 Otras cuentas por cobrar. 

Al final de cada período sobre el que se informa, la Compañía evaluará si 
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de 
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo 
financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su 
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como 
consecuencia de uno o más acontecimientos que hayan ocurrido después 
del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese 
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero, que se pueda estimar de 
manera fiable. 

La evidencia de un deterioro del valor podría incluir indicios de que los 
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras 
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, 
la probabilidad de que entren en quiebra u otra forma de reorganización 
financiera, y cuando datos observables indiquen que existe una disminución 
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios 
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones 
económicas que se correlacionan con los incumplimientos. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero o una parte de un activo financiero o de un grupo de 
activos financieros similares se dan de baja en cuentas cuando: 

 expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. 
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 Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo o se asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de 
los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo 
de transferencia. 

 Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo, pero se ha transferido el control de este. 

 Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo. 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir 
los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de 
transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya 
transferido el control de este, el activo continúa siendo reconocido en la 
medida de la implicación sobre el mismo. En ese caso, también reconoce el 
pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de 
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compañía 
ha retenido. Una implicación continuada que tome la forma de una garantía 
sobre el activo transferido se mide como el menor importe entre el importe 
original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación que la 
compañía sería requerida a devolver. 

5.2.2.2. Pasivos financieros 

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación, 
de la siguiente manera: 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos 
financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al 
valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se 
contraen con el propósito de negociarlos en un futuro cercano. Esta 
categoría incluye los instrumentos financieros derivados tomados por las 
sociedades, que no se designan como instrumentos de cobertura en 
relaciones de cobertura según la define la NIIF 9. 
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Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que 
devengan intereses se miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado 
del resultado consolidado cuando los pasivos se dan de baja, como así 
también a través del proceso de amortización utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva. 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o 
prima en la adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte 
integrante de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se 
reconoce como costo financiero en el estado del resultado consolidado. 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente 
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las 
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal 
permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes 
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado. 

5.3. Propiedades y equipo 

Las propiedades y equipo incluyen los activos, en propiedad o bajo 
arrendamiento financiero, que la Compañía mantiene para su uso actual y 
que espera utilizar durante más de un ejercicio.  

Las propiedades y equipo se registran en el estado de situación financiera 
por su costo de adquisición, menos su correspondiente depreciación 
acumulada y, si procede, las pérdidas que resultan de comparar el valor neto 
contable de cada partida con su correspondiente valor recuperable. 

La depreciación se calcula, aplicando el método de línea recta, sobre el 
costo de adquisición de los activos, menos su valor residual; entendiéndose 
que los terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras 
construcciones tienen una vida útil indefinida y que, por tanto, no son objeto 
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de depreciación. Dicha depreciación que se registra con cargo a resultados 
se calcula con base en las siguientes vidas útiles: 

Componente Vida útil 
Edificios 20 - 100 
Equipo de Oficina  4 – 10 
Equipo Informático 2 – 5 
Vehículos 5 – 25 

La depreciación se registra en el resultado del período en que se incurre 
como gasto de administración en la partida “gastos de administración” o en 
el “costo” cuando se tratan de activos operativos. 

El criterio de la Compañía para determinar la vida útil de estos activos y, en 
concreto, de los edificios de uso propio, se basa en avalúos independientes 
en determinados momentos, salvo que existan indicios de deterioro. 

En cada cierre contable, la Compañía analiza si existen indicios, tanto 
externos como internos, de que un activo material pueda estar deteriorado. 
Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si efectivamente existe 
tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor 
recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los costos de 
disposición y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor 
recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, 
modificando los cargos futuros en concepto de amortización, de acuerdo con 
su nueva vida útil remanente. 

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor 
de un activo material, la Compañía estima el valor recuperable del activo y 
lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, registrando la reversión 
de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en 
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortización. En ningún 
caso, la reversión de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el 
incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendría si no se 
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores. 

Los gastos de conservación y mantenimiento de las propiedades y equipo 
se reconocen como gasto en el ejercicio en que se incurren y se registran 
en la partida “gastos de administración” o en el “costo de venta” cuando se 
tratan de activos operativos. 

Cuando el uso de una propiedad cambia de propio a propiedades de 
inversión, esta se mide al valor razonable y es reclasificada a propiedades 
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de inversión. Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en 
resultados en la medida que tal aumento sea la reversión de una pérdida por 
deterioro del valor, previamente reconocida para esa propiedad. 

Enajenaciones 

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo 
se reconoce en los resultados, bajo el rubro de otros ingresos u otros gastos. 

5.4. Bienes recibidos en arrendamiento 

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepción inicial también son 
clasificados en arrendamientos financieros u operativos de la misma forma 
que los bienes entregados en arrendamiento. Los contratos de 
arrendamiento que se clasifiquen como financieros se incluyen en el balance 
como propiedades planta y equipo o como propiedades de inversión según 
su objeto y se contabilizan inicialmente en el activo y en el pasivo 
simultáneamente por un valor igual al valor razonable del bien recibido en 
arrendamiento o bien por el valor presente de los pagos mínimos del 
arrendamiento, si este fuera menor. El valor presente de los pagos mínimos 
de arrendamiento se determina utilizando la tasa de interés implícita en el 
contrato de arrendamiento, o de no contar con ella se usa una tasa de interés 
promedio de los bonos que coloca la Compañía en el mercado. Cualquier 
costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe reconocido como 
activo. El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos 
financieros y se registra de la misma forma que éstos. 

Los pagos realizados bajo contratos de arrendamientos clasificados como 
operativos se reconocen en resultados en forma lineal durante el plazo del 
arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos 
como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de 
éste. 

5.5. Acuerdos de concesión 

Los acuerdos de concesión en los cuales la compañía relacionadas con el 
sector de infraestructura, se comprometen con el Estado Colombiano en la 
construcción o mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo 
especificado y en el cual dichas compañías reciben los ingresos durante la 
vida del acuerdo ya sea a través de aportes directos del Estado o vía tarifas 
que se le cobran a los usuarios, de acuerdo con la interpretación contable 
CINIIF 12 - Acuerdos de Concesión de Servicios, se contabilizan como 
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activos financieros y/o como activos intangibles en etapa de operación. En 
algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del 
contrato es un activo financiero u otra parte es un activo intangible. 

De acuerdo con la NIIF 15, se definen las siguientes obligaciones de 
desempeño para cada contrato de concesión: 

 Construcción y/o mejoramiento de la infraestructura: se considera que 
las labores de construcción y mejora de la infraestructura son una única 
obligación de desempeño teniendo en cuenta la interrelación que existe 
entre los diferentes tramos de las obras. 

 Administración, Operación y Mantenimiento de la infraestructura: aunque 
contractualmente se definen actividades separadas para la 
administración, la operación y para el mantenimiento, se consideran 
como una única obligación de desempeño, teniendo en cuenta que las 
mismas se han distribuido de manera homogénea durante el periodo de 
operación y por ello se desarrollan considerando el mismo patrón de 
beneficio para el cliente. 

Durante la etapa de construcción el activo de la concesión se reconoce como 
un activo del contrato, de acuerdo con la NIIF 15, durante la etapa de 
operación el activo intangible se mide al costo menos la amortización y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor y el activo 
financiero, al costo amortizado. 

Cuando se presenten obligaciones para mantener o restaurar la 
infraestructura hasta darle una condición de servicio especificada antes de 
entregarla a la concedente al final del acuerdo de servicio, estas 
obligaciones deberán reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37, es 
decir, según la mejor estimación del desembolso que se requeriría para 
cancelar la obligación presente al final del periodo sobre el que se informa. 

5.6. Activos intangibles 

Los activos intangibles que tiene Covimar no son adquiridos en procesos de 
combinación de negocios o de concesiones, corresponden principalmente a 
programas de computadores y licencias, se miden inicialmente por su costo 
incurrido en la adquisición o en su fase de desarrollo interno. Los costos 
incurridos en la fase de investigación son llevados directamente a 
resultados. Posterior a su reconocimiento inicial, dichos activos son 
amortizados durante su vida útil estimada. 
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Licencias y software 

La licencia de aplicativos utilizados por Covimar, se registran al costo menos 
su amortización acumulada. La amortización se calcula usando el método 
de línea recta para asignar el costo a resultados en el término de su vida útil. 
Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como 
gasto cuando se incurren. La amortización se calcula usando el método de 
línea recta para asignar el costo a resultados en el término de la vigencia del 
contrato. 

5.7. Costos por préstamos 

Covimar capitaliza los costos por préstamos cuando son directamente 
atribuibles a la adquisición, construcción o producción de activos aptos, 
como parte del costo de dichos activos siempre que sea probable que den 
lugar a beneficios económicos futuros para la entidad y puedan ser medidos 
con fiabilidad. De lo contrario, se reconocen como un gasto en el periodo en 
que se haya incurrido en ellos. 

5.8. Gastos pagados por anticipado y activos prepagados 

Los gastos pagados por anticipado comprenden principalmente seguros, 
servicios, arrendamiento que se pagan anticipadamente y se amortizan 
mensualmente al término contractual establecido, con cargo a resultados. 

5.9. Deterioro de activos no financieros 

La prueba de deterioro es un proceso complejo que incluye juicios e 
incertidumbres que podrían tener un impacto significativo sobre los estados 
financieros de la Compañía. Las pruebas de deterioro son especialmente 
relevantes para las siguientes transacciones: inversiones, activos 
intangibles, propiedades de inversión y propiedades, planta y equipo (activos 
fijos). 

El valor en libros de los activos no financieros se revisa al final de cada 
periodo sobre el que se informa para determinar si existe algún indicio de 
deterioro. Si existen tales indicios, se estima el importe recuperable.  El 
monto recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los 
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costos de venta y el valor en uso. Varias metodologías son aplicadas para 
determinar el mejor estimado del valor recuperable.  

Una unidad generadora de efectivo es la unidad más pequeña que genera 
flujos de efectivo independientes y para la cual el crédito mercantil debe ser 
monitoreado. Las pruebas de deterioro envuelven varios supuestos, 
incluyendo condiciones financieras de la contraparte, flujos de caja 
esperados, datos estadísticos, tasas de descuento y precios de mercado 
observables. Los supuestos y estimaciones son basados sobre juicios de la 
gerencia y otra información disponible antes de la emisión de los estados 
financieros. 

5.10. Beneficios a empleados 

Los beneficios a los empleados para su reconocimiento contable son todas 
las formas de contraprestación concedidas por la Compañía a cambio de los 
servicios prestados por los empleados. 

Beneficios de corto plazo 

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios 
corresponden a los salarios, primas legales, vacaciones, cesantías y aportes 
parafiscales a entidades del estado que se cancelan antes de 12 meses 
siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema 
de causación con cargo a resultados. 

5.11. Impuestos 

Impuesto sobre la renta 

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto corriente y el 
impuesto diferido.  

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del período 
corriente se miden por los importes que se espera recuperar o pagar a la 
autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para 
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo 
procedimiento de aprobación se encuentre próximo a completarse a la fecha 
de cierre del período sobre el que se informa. 

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio se reconoce en éste, y no en el 
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estado separado de resultados. Periódicamente, la Gerencia evalúa las 
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto de las 
situaciones en las que las normas impositivas aplicables se encuentran 
sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado. 

 

Impuesto a las ganancias diferido 

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del 
pasivo sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los 
activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del 
período sobre el que se informa. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada 
fecha de cierre del período sobre el que se informa y se reduce en la medida 
en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para 
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos 
por impuesto diferido no reconocidos se revisan en cada fecha de cierre del 
período sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne 
probable que las ganancias impositivas futuras permitan recuperar dichos 
activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele, con base a las tasas impositivas y normas fiscales 
que fueron aprobadas a la fecha de cierre del período sobre el que se 
informa, o cuyo procedimiento de aprobación se encuentre próximo a 
completarse para tal fecha. 

5.12. Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligación presente (legal 
o implícita) como resultado de un suceso pasado, donde es probable que se 
requiera una salida de recursos para liquidar la obligación y cuando pueda 
hacerse una estimación fiable del importe. En los casos en que se espera 
que la provisión se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de 
un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado, 
pero únicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto.  

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una 
salida de efectivo sea requerida se determina considerando el tipo de 
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obligaciones como un todo. Se reconoce una provisión incluso si la 
probabilidad de la salida de un flujo de efectivo con respecto a cualquier 
partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser inmaterial. 

El gasto correspondiente a cualquier provisión se presenta en el estado de 
resultados, neto de todo reembolso. 

5.13. Ingresos 

La NIIF 15 establece un marco conceptual para determinar cuánto y cuándo 
se reconocen los ingresos, esta norma reemplazó la NIC 18 Ingresos, NIC 
11 Contratos de construcción y otras políticas relacionadas con sus 
interpretaciones, CINIIF 13 Programas de fidelización de clientes, CINIIF 18 
Transferencias de activos de clientes y SIC 31 Ingresos: transacciones de 
trueque que involucran publicidad. 

Activos de contratos 

Un activo de contrato es el derecho de la Compañía a recibir un pago a 
cambio de bienes o servicios que la entidad ha transferido a un cliente. 

Los costos de cumplir con un contrato elegible para capitalización como 
costos incrementales al obtener un contrato, se reconocen como un activo 
contractual. Los costos contractuales se capitalizan al ser incurridos si se 
espera recuperar dichos costos. Los costos contractuales constituyen 
activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios 
económicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los 
contratos se amortizan de forma sistemática y consistente con la 
transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido los 
ingresos correspondientes. Los costos contractuales capitalizados se 
deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la 
proyección de los flujos de caja descontados que están relacionados con el 
contrato. 

Pasivos de contratos 

Los pasivos de contratos constituyen la obligación de la compañía a 
transferir bienes o servicios a un cliente, por los cuales la entidad ha recibido 
un pago por parte del cliente final. Incluyen también el ingreso diferido 
relacionado con bienes o servicios que se entregarán o prestarán en el 
futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aún no están 
vencidos. 
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La compañía reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes 
con base en un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15.  

 Paso 1. Identificación de contratos con clientes: un contrato se define 
como un acuerdo entre dos o más partes, el cual crea derechos y 
obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para 
cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implícitos a 
través de las prácticas empresariales acostumbradas de una empresa. 

 Paso 2. Identificación de las obligaciones de desempeño en el contrato: 
una obligación de desempeño es una promesa en un contrato con un 
cliente para la transferencia de un bien o servicio a este último. 

 Paso 3. Determinación del precio de la transacción: el precio de la 
transacción es el monto del pago al que el grupo espera tener derecho a 
cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un 
cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representación de 
terceros. 

 Paso 4. Asignación del precio de la transacción a las obligaciones de 
desempeño del contrato: en un contrato que tiene más de una obligación 
de desempeño, la corporación y sus subsidiarias distribuye el precio de 
la transacción entre las obligaciones de desempeño en montos que 
representen la consideración a la que la corporación y sus subsidiarias 
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligación de 
desempeño. 

 Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la 
compañía cumple una obligación de desempeño. 

La Compañía cumple una obligación de desempeño y reconocen los 
ingresos a través del tiempo, si se cumplen alguno de los siguientes criterios: 

a. El desempeño de la entidad no crea un activo con un uso alternativo para 
la entidad y tiene un derecho exigible al pago por el desempeño 
completado a la fecha. 

b. El desempeño de la entidad crea o mejora un activo que el cliente 
controla a medida que el mismo se crea o mejora. 

c. El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan 
del desempeño de la entidad a medida que este trabaja. 
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Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ninguna de las 
condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se 
cumple la obligación de desempeño. 

Cuando la Compañía cumple una obligación de desempeño mediante la 
entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por 
el monto de la consideración obtenida con el desempeño. Cuando el monto 
de la consideración recibida por parte de un cliente supera el monto del 
ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual. 

El ingreso se mide con base en la consideración especificada en el contrato 
con el cliente y excluye los montos recibidos en representación de terceros. 
La entidad reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o 
servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor 
agregado (IVA), reembolsos y descuentos. 

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los 
beneficios económicos fluyan a la entidad y que los ingresos y costos, si 
corresponde, se puedan medir de manera confiable. 

Las actividades principales a partir de las cuales la Compañía genera 
ingresos por contratos con clientes son: 

5.13.1. Servicio de construcción 

El ingreso procedente de servicios de construcción se reconoce 
considerando el valor total del contrato por el grado de avance real del 
proyecto. Al determinar el grado de avance del proyecto, se tiene en cuenta 
la asignación del valor del contrato a las diferentes etapas del contrato (Pre-
construcción y Construcción).   

5.13.2. Contratos de concesión  

Para las concesiones el modelo requiere que se creen dos activos 
financieros que corresponde a los pagos por Administración, Operación y 
Mantenimiento de la concesión (AOM) y por construcción de las obras (EPC) 
en las que se invertirá estos activos financieros, se miden con base en lo 
dispuesto por la CINIIF 12 Acuerdos de concesión de servicios. 

Para el reconocimiento del ingreso asociado a la actividad de construcción 
se toma como base la certificación de los costos a través de la inspección 
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de trabajos ejecutados, el cual será certificado por el ingeniero externo 
contratado para tal fin. 

El resto de los ingresos reconocidos por peajes que no remuneran la 
inversión serán considerados un activo financiero de concesión por 
Administración, Operación y Mantenimiento, el cual se medirá basado en los 
supuestos de tráfico y se ajustarán por las revisiones de flujo de usuarios 
pactadas en el contrato. 

5.13.3. Honorarios y comisiones  

Los honorarios y comisiones son generalmente reconocidos con la 
prestación del servicio. Los que son surgidos de las negociaciones, o 
participación en las negociaciones de una transacción de un tercero tales 
como la disposición de la adquisición de acciones u otros valores o la compra 
o venta de negocios, son reconocidos en la finalización de la transacción 
subyacente.  

5.14. Gastos 

Covimar reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los 
hechos económicos en tal forma que queden registrados sistemáticamente 
en el período contable correspondiente (causación), independiente del flujo 
de recursos monetarios o financieros (caja). 

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios 
para su registro como activo. 

Costos sobre contratos de construcción 

Los costos relacionados con contratos de construcción comprenden los 
costos que se relacionen directamente con el contrato específico, los costos 
que se relacionen con la actividad de contratación en general y pueden ser 
imputados al contrato específico y cualesquiera otros costos que se puedan 
cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato. 

Los costos incurridos que se relacionan con la actividad futura del contrato 
se registran como activos, siempre que sea probable que los mismos sean 
recuperables en el futuro. Estos costos representan cantidades debidas por 
el cliente y son a menudo clasificados como construcciones en curso. 
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Clasificación corriente y no corriente  

La Compañía presenta sus activos y pasivos en el estado de situación 
financiera basado sobre una clasificación corriente y no corriente. Un activo, 
es clasificado como corriente cuando: 

 se espera realizar el activo, o tiene la intención de venderlo o consumirlo 
en su ciclo normal de operación; 

 se mantiene el activo principalmente con fines de negociación;  

 se espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después 
del período sobre el que se informa; o 

 el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se 
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para 
cancelar un pasivo por un ejercicio mínimo de doce meses después del 
ejercicio sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como activos no corrientes. 

Un pasivo, es clasificado como corriente cuando: 

 se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;  

 se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación;  

 el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha 
del periodo sobre el que se informa; o  

 no se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del 
periodo sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que 
puedan dar lugar, a elección de la otra parte, a su liquidación mediante 
la emisión de instrumentos de patrimonio, no afectan a su clasificación. 

Todos los demás pasivos se clasifican como pasivos no corrientes. 

Activos y pasivos por impuestos diferidos netos son clasificados como 
activos y pasivos no corrientes respectivamente. 
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6. Normas emitidas no efectivas  

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020 

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de diciembre de 2019, se 
relacionan a continuación las normas emitidas aplicables a partir de 2020. 
Con relación a las demás normas la administración de la Compañía no 
espera un impacto significativo sobre los estados financieros separados. 

Norma de 
Información 
Financiera 

Tema de la enmienda Detalle 

Marco conceptual para la 
información financiera – 
Modificaciones a las 
referencias al Marco 
Conceptual en las 
normas NIIF.  
 

Modificación completa al 
marco conceptual anterior  
 

Se establece un nuevo marco conceptual para las 
entidades que aplican las NIIF Plenas (Grupo 1) 
para la elaboración de información financiera de 
propósito general.  
El nuevo marco conceptual se encuentra muchos 
más alineado con las NIIF vigentes e incorpora 
conceptos no establecidos en el marco anterior, 
tales como los objetivos y principios de la 
información a revelar, la unidad de cuenta, la baja 
en cuentas, los contratos pendientes de ejecución, 
entre otros.  
En las modificaciones a las Referencias al Marco 
Conceptual en las Normas NIIF se actualizan 
algunas de dichas referencias y citas que forma 
que hacen referencia al Marco Conceptual de 2018 
y se realizan otras modificaciones para aclarar a 
qué versión del Marco Conceptual se hace 
referencia  

NIC 19 – Beneficios a los 
empleados.  
 

Se realizan 
modificaciones 
relacionadas con los 
beneficios post-empleo, 
planes de beneficios 
definidos - Modificación, 
Reducción o Liquidación 
del Plan 
 

La modificación requiere que una entidad use 
suposiciones actuariales actualizadas para 
determinar el costo de los servicios del periodo 
presente y el interés neto para el resto del periodo 
anual sobre el que se informa después de la 
modificación, reducción o liquidación del plan 
cuando la entidad mide nuevamente su pasivo 
(activo) por beneficios definidos neto.  
 

NIIF 3 – Combinaciones 
de negocios.  
 

Definición de 
negocio.  
 

 

 

Modifica la definición de negocio establecida en la 
NIIF 3, concepto que es fundamental para 
determinar si se debe aplicar el método de la 
compra o adquisición en una combinación de 
negocios 
. 
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Norma de 
Información 
Financiera 

Tema de la enmienda Detalle 

NIC 1 – Presentación de 
estados financieros.  
NIC 8 – Políticas 
contables, cambios en 
las estimaciones 
contables y errores.  

Se modifica la definición 
de materialidad e 
importancia relativa.  
 

La modificación consiste en proporcionar guías 
para ayudar a las entidades a realizar juicios sobre 
materialidad o importancia relativa, en lugar de 
realizar cambios sustantivos en la definición de 
material o con importancia relativa. Por 
consiguiente, en septiembre de 2017, IASB emitió 
el Documento de Práctica Nº 2 “Realización de 
Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa”.  
 

CINIIF 23 – La 
incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto 
a las ganancias.  
 

Aclaración de la 
aplicación de requisitos 
de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 
cuando hay incertidumbre 
sobre los tratamientos 
fiscales.  
Con compensación 
negativa  
 

Estos requisitos de reconocimiento y medición se 
aplican a la determinación de la ganancia o pérdida 
fiscal, bases tributarias, pérdidas fiscales no 
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas de 
impuestos, cuando hay incertidumbre sobre los 
tratamientos de los impuestos según la NIC 12.  
 

 

7. Cambio en políticas contables  

A excepción de los cambios mencionados a continuación, Covimar ha 
aplicado consistentemente las políticas contables para los periodos 
presentados en estos estados financieros   

NIIF 16 Arrendamientos 

La compañía adoptó NIIF 16 retrospectivamente modificada a partir del 1 de 
enero de 2019, sin reexpresión de las cifras comparativas para el periodo de 
2018, lo cual es permitido de acuerdo con las disposiciones transitorias de 
la nueva norma. Las reclasificaciones y ajustes derivados de las nuevas 
disposiciones sobre arrendamientos se reconocieron en el estado de 
situación financiera el 1 de enero de 2019. 

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un 
pasivo en la fecha en que el activo es arrendado y está disponible para uso 
por parte de la entidad. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el 
pasivo y el costo financiero. El costo financiero es reconocido en el estado 
de resultados durante el período del arrendamiento. Los activos por derecho 
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de uso se deprecian durante el periodo más corto entre la vida útil del activo 
o hasta el final del plazo del arrendamiento, sobre una base de línea recta. 

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente 
sobre la base del valor presente.  

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de 
activos de bajo valor se reconocen en línea recta como un gasto en 
resultados. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un 
plazo de 12 meses o menos. Los activos de bajo valor comprenden equipos 
informáticos y pequeños artículos de mobiliario de oficina. 

Ajustes reconocidos en la adopción de NIIF 16 

Tras la adopción de la NIIF 16, la compañía reconoció pasivos por 
arrendamiento relacionados con arrendamientos que se clasificaron 
previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios de la NIC 
17 Arrendamientos. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos 
de arrendamiento restantes, descontados usando la tasa de endeudamiento 
incremental de cada entidad a partir del 1 de enero de 2019.  

Para otros activos con derecho de uso se midieron al monto igual al pasivo 
por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago prepagado o 
acumulado relacionado con el arrendamiento reconocido en el balance al 31 
de diciembre de 2018. No hubo contratos de arrendamiento onerosos que 
hubieran requerido un ajuste a los activos de derecho de uso en el 
reconocimiento inicial. 

 

Impacto al 01 de enero de 2019     
Activo  

 

   
Propiedad y equipo por derecho de uso       161,820  
Total impacto NIIF 16 en el activo año 2019      161,820  

   

Ajuste en propiedad y equipo por derecho de uso     187,691  
Total impacto NIIF 16 en activo año 2020    349,511  

   

Pasivo   

Pasivo por arrendamientos      161,820  
Total impacto NIIF 16 en el pasivo año 2019      161,820  
Ajuste en pasivos por arrendamientos       187,691  
Total impacto NIIF 16 en el pasivo año 2020      349,511  
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Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la compañía usó las siguientes opciones 
prácticas permitidas por la norma: 

 El uso de una única tasa de descuento a una cartera de arrendamientos 
con características razonablemente similares. 

 La contabilización de arrendamientos operativos con un plazo de 
arrendamiento restante de menos de 12 meses, al 1 de enero de 2019, 
como arrendamientos a corto plazo. 

 La exclusión de los costos directos iniciales para la medición de los 
activos de derechos de uso a la fecha de la aplicación inicial, y 

 el uso de retrospectiva en la determinación del plazo de arrendamiento 
donde el contrato contiene opciones de extender o terminar el 
arrendamiento. 
 

8. Juicios y estimaciones contables significativos en la aplicación de las 
políticas contables  

 

La preparación de los estados financieros de Covimar de conformidad con 
las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en 
Colombia requiere que la  administración realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de políticas contables y los montos de 
activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, así como 
los ingresos y gastos del año. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones.  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en 
que la estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

A continuación, se describen las suposiciones clave sobre el futuro y otras 
fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha sobre la que se 
informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa 
importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el 
siguiente ejercicio. 

Deterioro de los activos no financieros 

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable, el cual es el mayor 
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. El 
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cálculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la 
información disponible para operaciones de venta vinculantes de activos 
similares llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en precios de 
mercado observables menos los costos necesarios para dar de baja el 
activo. El cálculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de 
flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del presupuesto para los 
próximos cinco años y no incluyen las actividades de reestructuración a las 
que la Compañía aún no se ha comprometido, ni inversiones futuras 
significativas que aumentarán el rendimiento del activo de la unidad 
generadora de efectivo que se está analizando. El importe recuperable es 
muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de 
flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de 
crecimiento utilizada en la extrapolación. (Nota 15 deterioro de los activos 
financieros de concesión)  

Impuestos 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de las complejas 
normativas fiscales, a los cambios en las leyes fiscales y respecto al importe 
y el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada la amplia gama de 
relaciones empresariales y la naturaleza a largo plazo y complejidad de los 
acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los 
resultados reales y las hipótesis realizadas, o los cambios futuros en tales 
hipótesis, podrían requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos por 
impuestos ya registrados. La Compañía establece provisiones, con base en 
estimaciones razonables, por las posibles consecuencias de las 
inspecciones de las autoridades fiscales. El importe de tales provisiones se 
basa en varios factores, como la experiencia de inspecciones fiscales 
anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal realizadas 
por la Compañía y la autoridad fiscal correspondiente. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas 
fiscales pendientes de compensar en la medida en que sea probable que 
vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales 
pérdidas. La determinación del importe de los activos por impuestos diferidos 
que se pueden registrar requiere la realización de importantes juicios por 
parte de la Dirección, con base en el plazo probable y al nivel de los 
beneficios fiscales futuros, junto con las estrategias de planificación fiscal 
futuras. (Nota 20 activos por impuestos diferidos)  
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Valor razonable de los instrumentos financieros 

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos 
financieros registrados en el estado de situación financiera no se obtiene de 
mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoración que 
incluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo. (Nota 15 activos 
financieros de concesión) 

Negocio en marcha 

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en 
marcha. En la realización de este juicio, la Gerencia considera la posición 
financiera actual de la Compañía, sus intenciones actuales, el resultado de 
las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado 
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras 
la Compañía. A la fecha de este informe, no tenemos conocimiento de 
ninguna situación que nos haga creer que la Compañía no tenga la habilidad 
para continuar como negocio en marcha. 

9. Administración y gestión del riesgo 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos 
financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda 
extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés, riesgo de flujo de 
caja por tasas de interés), riesgo de liquidez y a riesgos operacionales y 
legales. 

La Compañía se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos inherentes a 
su negocio, que se gestionan mediante la aplicación de sistemas de 
identificación, medición y supervisión, buscando mitigar y manejar dichos 
riesgos de la manera más adecuada con el objetivo de minimizar potenciales 
efectos adversos. 

La Junta Directiva es el máximo estamento responsable en conocer y 
comprender los riesgos que asume la entidad. Define las políticas en materia 
de administración de riesgo y establece las estrategias de gestión, para que 
cada administración cuente con líneas claras y precisas de gestión de riesgo. 

También es pertinente anotar que los riesgos, indicadores y políticas de 
mitigación se refieren a la Compañía, pues los consorcios y demás 
operaciones conjuntas tienen sus propias políticas y entidades que los 
controlan. 
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9.1. Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado se define como el riesgo de una probable pérdida 
dentro de un plazo en particular en el valor de un instrumento o portafolio 
financiero producto de cambios en las variables de mercado, como tasas de 
interés tasas de cambio de moneda, spreads de crédito. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 
tiempo optimizar la rentabilidad. 

9.2. Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez está relacionado con la imposibilidad de cumplir con las 
obligaciones adquiridas con los clientes y contrapartes del mercado 
financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para lo cual la compañía 
mantiene un seguimiento constante de las proyecciones de caja, tanto de 
corto como de largo plazo para mantener un nivel de liquidez adecuado y 
acorde a las estimaciones. 

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
restantes al término del periodo sobre el que se informa, incluyendo los 
pagos estimados del interés:  

A 31 de diciembre de 2019 

 Valor en 
libros 

 Total  Hasta 1 
mes 

 1 a 3 
meses 

  3 a 12 
meses 

 1 a 5 años 

Pasivos 
financieros no 
derivados  

        
 

   

-Arrendamiento 
financiero 
leasing 

 53,687        53,687   4,471   9,062   
 

      40,154              - 

-Arrendamiento 
financiero 
Derecho de uso 
(edificios) 

 142,617   142,617   1,615   3,282   
 

       15,886    121,834  

-Acreedores 
comerciales 

 2,752,856   2,752,856   2,378,255  348,394    
               -   26,207  

-Cuentas por 
pagar con 
entidades 
relacionadas 

 231,771,200   231,771,200   -                     -  
 

               -  231,771,200  

             

Total   234,720,360   234,720,360   2,384,341  360,738    56,040  231,919,241  
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A 30 de junio de 2020 

 
            

  Valor en 
libros 

 Total  Hasta 1 
mes 

 1 a 3 
meses 

 3 a 12 
meses 

 1 a 5 años 

Pasivos 
financieros no 
derivados  

          

-Arrendamiento 
financiero leasing 

 26,256  26,256  4,718  14,389  7,149  - 

-Arrendamiento 
financiero Derecho 
de uso (edificios) 

 329,904  329,904  2,768 
 

8,596 
 

38,350  280,189 

-Acreedores 
comerciales 

 2,226,944  2,226,944  234,221  1,216,926  775,798   

-Cuentas por pagar 
con entidades 
relacionadas 

 247,705,246  247,705,246  -  -  -  247,705,246 

             

Total   250,288,350  250,288,350  241,707  1,239,911  821,298  247,985,435 

 

Los flujos de entrada y de salida revelados en la tabla anterior representan 
los flujos de efectivo contractuales no descontados relacionados con los 
pasivos financieros mantenidos para propósitos de administración del riesgo 
y que por lo general no se cierran antes del vencimiento contractual. 

9.3. Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
Compañía, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina, principalmente, de 
las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversión de la 
Compañía.  

Los créditos otorgados por la Compañía son todos a filiales, asociadas o 
vinculadas y que por lo general hacen parte del patrimonio necesario a 
aportar contractualmente, por lo que el riesgo de crédito está inmerso en los 
cierres financieros de sus vinculadas.  

Los recursos con los cuales se fondean los créditos a vinculados 
económicos provienen en su totalidad de recursos propios; por lo que no ha 
sido necesario un apalancamiento externo, ello mitiga el riesgo de tasas de 
interés. 
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Exposición al riesgo de crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por 
cobrar a la fecha del periodo sobre que se informa es el siguiente: 

 
 2020  2019 

Efectivo y equivalentes de efectivo   538,657,033  554,380,646 
Otras inversiones  77,680,809  49,947,323 
Otras cuentas por cobrar  79,469  66,057 

  616,417,310  604,394,026 

 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Covimar mantenía efectivo y equivalentes al efectivo por $ 538.657.033 al 
30 de junio de 2020 (2019 $ 554.380.646), que representan su máxima 
exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido 
con bancos e instituciones financieras, que están calificadas entre el rango 
“AAA”, según la agencia BRC Investor Services S.A. SCV. 

Otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas permanentemente, 
ya que se relacionan directamente con su objeto social ya sea como clientes, 
proveedores o contratistas 

9.4. Riesgo de tasa de interés variable  

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos 
de efectivo futuros de un instrumento financiero, pueda fluctuar como 
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de tales préstamos. 
La exposición de la Compañía a dicho riesgo se refiere básicamente a las 
obligaciones que la entidad tiene con tipos de tasa de interés variable. 

Análisis de sensibilidad 

Los siguientes son los análisis de sensibilidad, basados en el 
comportamiento de las tasas en el mercado, durante el periodo expuesto: 

     Diciembre 2019 

     Los saldos de las obligaciones financieras a tasas variables son: 
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Descripción Valor 
Tasa 
Nominal 

Puntos 
Porcentuales 

Tasa 
efectiva al 

cierre   
Obligaciones Por Arrendamiento 
Financiero Leasing Financiero 

                      
53,687  DTF+6ptos 6.00% 10.75%   

Cuentas por pagar con entidades 
relacionadas 

           
231,771,200  DTF+1pto 1.00% 5.52%   

       
Tasa Al cierre Mínima Máxima    

DTF EFECTIVA 4.48% 4.32% 4.64%    
       
       

Descripción Obligación 

Costos Por 
Intereses 
Financieros 

Pesos  a 
Tasa Mínima 

Diferencia 
con Tasa 
Mínima 

Pesos  a 
Tasa 

Máxima 

Diferencia 
con Tasa 
Máxima 

Obligaciones Por Arrendamiento 
Financiero Leasing Financiero 

                      
53,687  

                    
5,771  

                     
5,680  

                      
91  

             
5,862  

                 
91  

Cuentas por pagar con entidades 
relacionadas 

           
231,771,200  

            
8,936,832  

             
8,677,273  

           
259,559  

     
9,196,375  

      
259,543  

 

      Junio 2020 

       Los saldos de las obligaciones financieras a tasas variables son: 

Descripción Valor 
Tasa 
Nomina 

Puntos 
Porcentuales 

Tasa 
efectiva al 

cierre 
Obligaciones Por Arrendamiento Financiero 
Leasing Financiero 

26,256 DTF+6ptos 6.00% 10.34% 

Cuentas por pagar con entidades relacionadas 247,705,246 DTF+1pto 1.00% 4.71% 
 

 

        Comportamiento de las tasas variables durante el periodo: 

Tasa Al cierre Mínima Máxima 

DTF EFECTIVA 3.71% 3.71% 4.66% 

 

       Resultado del análisis de sensibilidad: 

Descripción Obligación 
Costos Por Intereses 

Financieros 

Pesos a 
Tasa 

Mínima 

Diferencia 
con Tasa 
Mínima 

Pesos a 
Tasa 

Máxima 

Diferencia 
con Tasa 
Máxima 

Obligaciones Por Arrendamiento 
Financiero Leasing Financiero 

26,256 2,229 2,608 -379 2,872 643 

Cuentas por pagar con entidades 
relacionadas 

247,705,246 4,934,046 4,934,046 0 5,917,409 983,363 
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9.5. Riesgo operativo 

La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura, para las obras 
que desarrolla, se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos 
operativos por pólizas de seguros y, se han adoptado procedimientos para 
salvaguardar de sus bienes y de seguridad de su personal; contenidos en 
las políticas institucionales. 

Adicionalmente, en el sector de infraestructura se agrupan las concesiones 
viales, y los riesgos operativos están asociados a fallas en los procesos 
licitatorios. 

Para las fallas que puedan presentarse en los procesos licitatorios, la 
Compañía a través de su grupo de abogados, monitorea que se cumplan los 
términos de la licitación y se adjunten los documentos requeridos. En el 
proceso de construcción, se aplican controles asociados a asegurar que los 
procesos de contratación cumplan con los estándares definidos por la 
entidad y se aplican controles para asegurar que la construcción se realice 
dentro de los tiempos y presupuesto establecidos. 

10. Estimación de valores razonables  

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en 
mercados activos (como los activos financieros en títulos de deuda y de 
patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en 
mercados interbancarios) se basa en precios de mercado cotizados al cierre 
de la negociación en la fecha de cierre del ejercicio. Si un movimiento 
significativo en el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociación 
hasta la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas 
de valoración para determinar el valor razonable. 

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos 
o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el 
fin de proporcionar información de precios de manera continua. 

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en 
un mercado activo se determina mediante técnicas de valoración. La 
compañía utiliza una variedad de métodos y asume que se basan en 
condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. 
Las técnicas de valoración utilizadas para instrumentos financieros no 
estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivados del 
mercado extrabursátil incluyen el uso de transacciones similares recientes 
en igualdad de condiciones, referencias a otros instrumentos que sean 
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sustancialmente iguales, análisis de flujo de caja descontado, modelos de 
precios de opciones y otras técnicas de valoración comúnmente utilizadas 
por los participantes del mercado que usan al máximo los datos del mercado 
y confían lo menos posible en datos específicos de entidades. 

La Compañía puede utilizar modelos desarrollados internamente para 
instrumentos que no posean mercados activos. Dichos modelos se basan 
por lo general en métodos y técnicas de valoración generalmente aceptados 
en el sector financiero. Los modelos de valoración se utilizan principalmente 
para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa, los 
títulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados 
estuvieron o han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos 
insumos de estos modelos pueden no ser observables en el mercado y por 
lo tanto se estiman con base en suposiciones.  

La salida (resultado) de un modelo siempre es una estimación o 
aproximación de un valor que no puede determinarse con certeza y las 
técnicas de valoración empleadas pueden no reflejar plenamente todos los 
factores pertinentes a las posiciones de la Compañía. Por lo tanto, las 
valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores 
adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y riesgos de 
contraparte. 

La jerarquía del valor razonable tiene los siguientes niveles: 

 Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda 
acceder a la fecha de medición. 

 Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados 
incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, 
ya sea directa o indirectamente. 

 Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el 
pasivo. 

El nivel en la jerarquía del valor razonable, dentro del cual la medición del 
valor razonable se clasifica en su totalidad, se determina con base en la 
entrada del nivel más bajo que sea significativa para la medición del valor 
razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalúa 
con relación a la medición del valor razonable en su totalidad. Si una 
medición del valor razonable utiliza entradas observables que requieren 
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ajustes significativos con base en entradas no observables, dicha medición 
es una medición de Nivel 3. La evaluación de la importancia de una entrada 
particular a la medición del valor razonable en su totalidad requiere juicio, 
teniendo en cuenta factores específicos del activo o del pasivo. 

La determinación de lo que se constituye como “observable” requiere un 
juicio significativo por parte de la Compañía.  Se consideran datos 
observables aquellos datos del mercado que ya están disponibles, que son 
distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, 
que no tienen derechos de propiedad y que son proporcionados por fuentes 
independientes que participan activamente en el mercado en referencia. 

En Colombia no existe un mercado donde se coticen precios de los fondos 
de inversión colectiva. El valor de los aportes en un fondo de inversiones 
colectiva   se mide a través de unidades que representan cuotas partes del 
valor patrimonial del respectivo fondo. El valor de la unidad, que representa 
los rendimientos que se han obtenido, se determina por el monto total de los 
recursos aportados más o menos los rendimientos de las inversiones que 
conforman el portafolio. Estos rendimientos están dados por la valoración de 
los activos que invierte el fondo y por tanto el nivel de jerarquía está 
determinado por los niveles de dichos activos. La Compañía tiene 
inversiones en fondos de inversión colectiva cuyos portafolios de inversión 
están compuestos solamente por títulos de renta fija que son valorados por 
medio de los precios publicados por INFOVALMER (hoy PRECIA S.A, 
proveedor de precios autorizado por la Superintendencia Financiera de 
Colombia). Por tanto, puesto que dichos activos son de Nivel 1 o Nivel 2, la 
Compañía ha clasificado sus inversiones en fondos de inversión colectiva 
como Nivel 3. 

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente  

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las 
normas contables NIIF requieren o permiten en el estado de situación 
financiera al final de cada periodo contable. Dentro de la jerarquía del valor 
razonable, los activos y pasivos (por clase) de la Compañía medidos al valor 
razonable a 30 de junio de 2020 y diciembre de 2019 se realizan sobre bases 
recurrentes. 

Las inversiones cuyos valores se basan en precios de mercado cotizados en 
mercados activos y por lo tanto se clasifican en el Nivel 1, incluyen 
inversiones patrimoniales activas en bolsa, derivados cotizados en bolsa, 
bonos del tesoro del Gobierno de Estados Unidos y ciertas obligaciones 
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soberanas no estadounidenses. La cartera colectiva no ajusta el precio 
cotizado para estos instrumentos. 

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran 
activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, 
cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas apoyadas por 
entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye bonos 
corporativos con grado de inversión y ciertas obligaciones soberanas no 
estadounidenses, inversiones en bolsa y derivados de venta libre. Como las 
inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados 
activos y/o están sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones 
pueden ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad, que 
generalmente se basan en la información disponible del mercado. 

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entradas significativas no 
observables en vista de que cotizan con poca frecuencia. Los instrumentos 
del Nivel 3 incluyen inversión privada y títulos de deuda corporativa. Como 
los precios observables no están disponibles para estos valores, la cartera 
colectiva ha utilizado técnicas de valoración para obtener el valor razonable. 

La administración de la Compañía revisa las valoraciones del Nivel 3 
periódicamente. Se considera lo apropiado de las entradas del modelo de 
valoración y el resultado de la valoración utilizando diversos métodos y 
técnicas de valoración estandarizados en la industria. En la selección del 
modelo de valoración más apropiado, el comité realiza de nuevo las pruebas 
y considera cuáles son los resultados del modelo que históricamente se 
alinean de manera más precisa con las transacciones reales de mercado. 

Valor razonable de los activos no medidos a valor razonable 

El valor razonable de los activos y de los pasivos se determina con base en 
el importe al que el instrumento podría ser intercambiado en una transacción 
entre partes interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidación. Para 
estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos e 
hipótesis: 

 Para el efectivo y equivalentes al efectivo, operaciones monetarias 
activas y pasivas, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar y los 
otros pasivos corrientes el valor razonable corresponde  al valor en libros 
debido en gran parte a los vencimientos a corto plazo de estos 
instrumentos. 
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 Los préstamos y créditos a largo plazo a cobrar con tasa de interés fija y 
variable se evalúan por la Compañía en función de parámetros tales 
como las tasas de interés, los factores de riesgo específicos de la 
entidad, la solvencia individual del cliente y las características de riesgo 
del proyecto financiado.  

 El valor razonable de los títulos emitidos cotizados se basa en las 
cotizaciones a la fecha de cierre. El valor razonable de los instrumentos 
no cotizados, préstamos bancarios y otros pasivos financieros, 
obligaciones por arrendamiento financiero, así como otros pasivos 
financieros no corrientes se estiman descontando los flujos de efectivo 
futuros utilizando tasas actualmente disponibles para deudas cuyas 
condiciones, riesgo de crédito y restantes vencimientos son similares. 

 Los activos financieros concesionados medidos a costo amortizado no 
son susceptibles de medirse a su valor razonable dado que cada contrato 
de concesión tiene características propias y no se encuentran 
comparables en el mercado, para los riesgos asumidos por el 
concesionario como tampoco las condiciones específicas de los 
contratos. 

11. Operaciones conjuntas y fiducia mercantil  

11.1. Fiducias mercantiles 

En Colombia las entidades que participen en licitaciones para concesiones 
deben cumplir con los aspectos legales descritos en la licitación y en los 
modelos de contrato, entre ellos: 

 Elegir una Sociedad Fiduciaria para que administre los recursos 
económicos tanto para la etapa de construcción como de recaudo y 
mantenimiento, mediante la constitución de un patrimonio autónomo. 

 El patrimonio autónomo es directamente responsable del recaudo y 
registro de los ingresos provenientes de los cobros de peajes cuando se 
está en la etapa de operación (uso de las vías). 

 El patrimonio autónomo debe adquirir los bienes necesarios para la 
ejecución del contrato de concesión. 
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 La Concesionaria es la responsable de cumplir con lo estipulado en el 
contrato de concesión, desarrollando los proyectos y asegurando su 
cumplimiento y calidad a través de la contratación de proveedores. 

 La Concesionaria debe buscar los recursos financieros a través de la 
financiación. 

Por lo  anterior, los estados financieros de la concesionaria incluyen la 
información financiera de los fideicomisos que hacen parte de los contratos 
de concesión. 

12. Efectivo y equivalentes al efectivo  

Los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de junio de 2020 y 31 
de diciembre de 2019 comprenden lo siguiente: 

  2020  2019 
  Corriente  No corriente  Corriente  No corriente 

Saldos en bancos (1)           
867,194  

                         -          5,225,791                          -  

Subtotal       867,194                               -          5,225,791                          -  

Efectivo restringido (2)                     -     537,789,838                           -    549,154,856  

Total efectivo  $       867,194     $   537,839,838  $        5,225,791  $  549,154,856  

         

(1) El saldo en bancos corresponde a los dineros depositados en las cuentas 
bancarias tanto de la concesionaria como del patrimonio autónomo. El 
efectivo en bancos devenga intereses a tasas variables basadas en las 
tasas de los depósitos bancarios diarios.  

A continuación, se presenta un detalle de la calidad crediticia 
determinada por los agentes calificadores de riesgo independientes de 
las principales instituciones financieras en la cual Covimar mantiene 
fondos en efectivo e inversiones: 

 

 
 2020  2019 

    AAA $        538,657,033            554,380,647  
 $        538,657,033            554,380,647  
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(2) El efectivo restringido se determina de acuerdo con los términos 
contractuales establecidos en el contrato suscrito entre Covimar y la 
Agencia Nacional de Infraestructura (ANI). 

La parte no corriente para el año 2020, corresponde a las cuentas de la 
ANI tales como: interventoría y supervisión, soporte contractual, 
amigable composición, obras menores y a las vigencias futuras que de 
acuerdo con los términos contractuales solo serán disponibles para la 
concesión al momento de la entrega de cada una de las unidades 
funcionales según su proporción contractual. 

A continuación, se detalla la relación de depósitos bancarios en calidad de 
efectivo y equivalentes al efectivo: 

 

Entidad  2020  2019  Destinación 

Banco de Bogotá $ 4,143  8,457  Cuenta Proyecto – 
Administrativo – Contractual 

Banco de Occidente  4,933  -  
Cuenta Proyecto – 
Administrativo – Contractual 

Banco de Occidente  216,714,962  222,477,421  Contractual 
Banco AV-Villas  321,932,995  331,894,769  Contractual 
       

$ 538,657,033  554,380,647   

 

13. Otras inversiones 

A continuación, el detalle de otras inversiones al 30 de junio de 2020 y 31 de 
diciembre de 2019: 

 2020  2019 
Corto plazo     

Fondos y carteras de uso no restringido  855,231  158,961 
Total activos financieros a valor razonable  855,231  158,961 

  
 

 
 

Largo plazo     

Fondos y carteras de uso restringido (1)  76,825,578  49,788,362 

Total activos financieros a costo amortizado  76,825,578  49,788,362 

    
Total otras inversiones  77,680,809  49,947,323 
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(1) Los encargos fiduciarios no tienen fecha de vencimiento determinada, se 
realiza una vez el fideicomitente envíe instrucción de cancelación. Al 30 
de junio de 2020 eran los siguientes:  

30 de junio de 2020 

Denominación 
contractual  

Tercero 

 
Fecha de 

Inicio 

 
Saldo 30 de 
junio 2020 

 
 

 
 

Proyecto Encargo fid. confianza plus -Predios  29/09/2016  146,382 

Proyecto Encargo fid. confianza plus - Compensación ambiental  29/09/2016  14,601,458 

ANI Encargo fid. confianza plus -Interventoría y supervisión  29/09/2016  120,361 

ANI Encargo fid. confianza plus - Amigable y composición  29/09/2016  1,135,651 

ANI Encargo fid. confianza plus - Soporte contractual  07/10/2016  1,392,187 

ANI Encargo fid. confianza plus - Obras menores / cp  24/03/2017  678,562 

ANI Encargo fid. confianza plus - Subcta ANI / valor plus III  18/05/2017  13,676,291 

ANI Encargo fid. confianza plus - Vigencias futuras confianza plus  27/12/2017  14,853,095 

Proyecto Encargo fid. confianza plus - Redes confianza plus  21/09/2018  12,826,516 

ANI Encargo fid. confianza plus - Vigencias futuras 2018  17/01/2019  1,128,493 

Proyecto Encargo fid -proyecto Confianza Plus  28/10/2016  764,061 

Proyecto Encargo fid -Valor Plus I  19/03/2015  91,170 

ANI Encargo fid. confianza plus - Vigencias futuras 2019  29/01/2020  16,266,582 

 Total    77,680,809 

 

 

31 de diciembre de 2019 

Denominación 
contractual  

Tercero 

 
Fecha de 

Inicio 

 Saldo 31 de 
diciembre 

2019 

    
 

  
Proyecto Encargo fid. confianza plus -Predios  29/09/2016  143,493  

Proyecto Encargo fid. confianza plus - Compensación ambiental  29/09/2016  4,943,874  

ANI Encargo fid. confianza plus -Interventoría y supervisión  29/09/2016  1,221,889  

ANI Encargo fid. confianza plus - Amigable y composición  29/09/2016  1,135,089  

ANI Encargo fid. confianza plus - Soporte contractual  07/10/2016  1,423,555  

ANI Encargo fid. confianza plus - Obras menores / cp  24/03/2017  665,169  

ANI Encargo fid. confianza plus - Subcta ANI / valor plus III  18/05/2017  12,711,073  

ANI 
Encargo fid. confianza plus - Vigencias futuras 
confianza plus 

 27/12/2017  13,864,650  

Proyecto Encargo fid. confianza plus - Redes confianza plus  21/09/2018  12,573,351  

ANI Encargo fid. confianza plus - Vigencias futuras 2018  17/01/2019  1,106,219  

Proyecto Encargo fid -proyecto Confianza Plus  28/10/2016  103,324  

Proyecto Encargo fid -Valor Plus I  19/03/2015  55,637  
       
 Total        49,947,323   
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14. Otras cuentas por cobrar  

A continuación, se presentan los saldos de los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar al 30 de junio del 2020 y al 31 de diciembre de 2019: 

 

 2020  2019 
Otras cuentas por cobrar (1)  79,469  66,057 

       
Total deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar 

 79,469  66,057 

 

(1) El valor está constituido por los siguientes conceptos: 
 
 $58.312, los cuales corresponden a gastos por firmas acta de inicio  

  
 $ 584, mayor valor pagado en el impuesto de Industria y Comercio 

del año 2017, que no estaba provisionado en la contabilidad de la 
sociedad concesionaria. 
 

 $17.355, corresponden a incapacidades por cobrar a las diversas 
entidades de salud.  

 
 $320, los cuales corresponden a incapacidades por accidentes de 

trabajo pendientes por cobrar a la administradora de riesgos laborales 
Colmena. 

 
 $ 1.063, gastos bancarios por apertura de cuenta vigencias futuras  
 
 $67, Cuenta por cobrar al patrimonio autónomo por gastos bancarios 

de la concesión del mes de junio de 2020. 
 
 $1.479, Cuenta por cobrar a proveedor por diferencia en cambio no 

reconocida en el pago del mes de junio de 2020 por el Patrimonio 
Autónomo.  
 

 $289, Otras cuentas por cobrar.  
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15. Activos financiero de concesión  

Los acuerdos de concesión en los cuales la Concesionaria Nueva Vía al Mar 
S.A.S se compromete con el Estado Colombiano en la construcción o 
mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo especificado 
a cambio de recibir los ingresos, durante la vida del acuerdo, ya sea a través 
de aportes directos del Estado o vía tarifas que se le cobran a los usuarios, 
de acuerdo con la interpretación contable CINIIF 12 Acuerdo de Concesión 
de Servicios, se contabilizan  como activos financieros o como activos 
intangibles.  

Un activo financiero se reconoce de acuerdo con las condiciones del 
contrato, se tiene un derecho contractual incondicional para recibir de la 
entidad concedente o del Estado Colombiano, efectivo u otro activo 
financiero por los servicios de construcción.  

Un activo intangible se reconoce cuando en el contrato de concesión no tiene 
un derecho incondicional para recibir efectivo y sus ingresos están 
condicionados al grado de uso del servicio que se presta con el activo en 
concesión por parte del público. En algunos casos pueden existir contratos 
mixtos en los cuales una parte del contrato es un activo financiero u otra 
parte es un activo intangible.  

En concordancia con lo anterior, los derechos en contratos de concesión son 
registrados por la Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S de la siguiente 
forma:  

 Durante la etapa de construcción de la obra en concesión, de acuerdo 
con la   NIIF 15, todos los ingresos estimados por la construcción y los 
costos asociados a la construcción se registran en el estado de 
resultados con referencia al estado de terminación del proyecto al final 
del periodo. Cualquier pérdida esperada adicional es registrada 
inmediatamente como un gasto. 

 Si el contrato de concesión califica como un activo financiero, el activo 
que surge en el contrato se incluye dentro de la cuenta de “activos 
financieros concesionados” y se registran por el valor presente de los 
pagos futuros a que tiene derecho, descontados usando la tasa de 
interés efectiva, en el caso que sean activos financieros relacionados con 
obligación de venta al final del contrato a su precio justo, estos activos 
financieros son designados a valor razonable con cambios en resultados. 
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 Si el contrato de concesión califica como un activo intangible, los ingresos 
causados acumulados como activo durante la etapa de construcción del 
proyecto se registran como activos intangibles y se amortizan con cargo 
a resultados a partir de la fecha en que se termina la construcción y se 
pone en servicio el activo correspondiente a sus usuarios, durante la 
vigencia del contrato de concesión. Los ingresos que se reciben por 
peajes o tarifas una vez terminada la construcción y puesta en servicio al 
público se registran cuando se reciben efectivamente. 

En concordancia con lo anterior, el contrato de concesión No. 001 de 2015 
celebrado entre la Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S y la ANI, precisa 
que el concesionario tiene un derecho contractual incondicional a recibir de 
la administración concedente (ANI) efectivo u otro activo financiero por los 
servicios de construcción, así como un derecho incondicional a recibir 
efectivo a través del recaudo de los peajes de los usuarios de la vía y por 
compensaciones, de no alcanzar el VPIP en los años ocho (8), trece (13) y 
dieciocho (18), tal y como está especificado en el contrato de concesión. 

El valor de ingreso real corresponde al valor presente de los ingresos que 
perciba la Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S descontados a una tasa 
de interés efectiva que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar, 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. 

Los ingresos que provendrán de dos fuentes a saber: 

 aportes estatales obligatorios Vigencias Futuras y DR´S.  

 Ingresos de peajes provenientes de los usuarios de la vía concesionada, 
una vez finalice el contrato de concesión. 

Los activos financieros concesionados corresponden al reconocimiento de 
la contraprestación económica a la que tiene derecho el concesionario 
pendiente por recibir por los servicios de construcción de la vía Mulaló Lobo 
Guerrero realizadas por la Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S, el 
derecho a la retribución del concesionario con respecto a cada unidad 
funcional se iniciará a partir de la suscripción del acta de terminación de 
unidad funcional.  

La retribución total del concesionario será la suma de cada una de las 
unidades funcionales que componen el proyecto. 
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Las fuentes para el pago de la retribución del concesionario serán los aportes 
ANI, recaudos de peajes y los ingresos por explotación comercial. 

Los plazos máximos de ejecución de las obras hasta la suscripción del acta 
de terminación de la unidad funcional deberán contarse a partir de la 
suscripción del acta de inicio de la fase de construcción. 

Los activos financieros sobre contratos de concesión corresponden al 
reconocimiento por la contraprestación económica a la que tiene derecho el 
concesionario pendiente por recibir por los servicios de construcción de la 
vía Mulaló Lobo Guerrero realizadas por la Concesionaria Nueva Vía al Mar 
S.A.S, el derecho a la retribución del concesionario con respecto a cada 
unidad funcional se iniciará a partir de la suscripción del acta de terminación 
de  cada unidad funcional. 

El saldo y movimientos de los activos netos reconocidos sobre contratos de 
concesión y por los años terminados al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre 
de 2019 comprende lo siguiente: 

 

Detalle  2020  2019 
Saldo al inicio del periodo  253,169,111  181,930,896 
Ajustes Cambio de políticas contables  - - 
Adiciones  16,093,846  71,355,409 
Deterioro   -7,966  -117,194 

Total Activo Financiero  269,254,991  253,169,111 

  

Por el semestre terminado al 30 de junio de 2020 el concesionario ha registrado 
ingresos por valor de $ 16.093.846 compuesto de los ingresos derivados de los 
costos de construcción por valor $ 8.555.592, costo derivados de los servicios 
de AOM por valor de $ 4.902.840 e Ingresos por DOB sobre el costo de AOM 
por valor de $ 2.635.414 bajo los términos del acuerdo la compañía ha recibido 
el derecho a cobrar a la concedente por los servicios de construcción de la vía 
Mulaló Loboguerrero, los ingresos reconocidos como activos financieros 
concesionados representan el valor razonable de los servicios de construcción, 
AOM y DOB. 

A continuación, se presenta un resumen del contrato de concesión:  
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Concesionaria Nueva Vía al Mar S.A.S 

Contrato: Contrato de concesión APP N° 001-2015 del 22 de enero de 2015,    
con la Agencia Nacional de Infraestructura ANI. 

Objetivo: Comprende la financiación, construcción, rehabilitación, 
mejoramiento, operación, mantenimiento y reversión del corredor Mulaló – 
Loboguerrero. 

Garantía de la concesión: Garantías de cumplimiento, de amparo de 
salarios y prestaciones sociales y de responsabilidad civil extracontractual.  

Etapa: Etapa Preoperativa (Fase de Preconstrucción). 

Año de inicio de la Fase de preconstrucción: 2015. 

Fecha de terminación del contrato: Una vez termine la Etapa de 
Reversión: Año 2044. 

16. Propiedades y Equipo 

El siguiente es un resumen de las propiedades y equipo de Covimar del 30 
de junio 2020  y al 31 de diciembre 2019: 

 2020  2019 

Costo $ 1,091,786 $ 904,095 
Depreciación acumulada  -579,922  -526,714 

Total  $ 511,864 $ 377,381 

 

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipo de Covimar para los 
periodos informados: 
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Costo  Edificios  Equipo de 
oficina 

 Equipo 
informático 

 Vehículos  Total 

Saldo a 31 de diciembre de 2018 $                       -            187,763            271,900            227,340               
687,003  

Compras o gastos capitalizados 
(neto) 

                       -                5,165              50,327                         -                 
55,492  

Derecho de Uso (1)           161,820                         -                         -                         -               
161,820  

Ventas / bajas (neto)                     -                      -   -             220                         -   -               220  

Saldo a 31 de diciembre de 2019           161,820            192,928            322,007            227,340               
904,095  

Compras o gastos capitalizados 
(neto) 

                       -                       -                      -                      -                           
-  

Ajuste Cambio de Clausula           187,691                        -                       -                       -              
187,691  

Saldo a 30 de junio de 2020 $          349,511            192,928            322,007            227,340           
1,091,786  

                

Depreciación acumulada   Edificios    Equipo de 
oficina  

  Equipo 
informático  

  Vehículos    Total  

Saldo a 31 de diciembre de 2018 $                       -   -       102,458   -       144,617   -       140,193   -          
387,268  

Depreciación del periodo con cargo a 
resultados 

 -          23,046   -          14,074   -          57,078   -          45,468   -          
139,666  

Ventas / bajas (neto)                        -                         -                    220                         -                       
220  

Saldo a 31 de diciembre de 2019  -          23,046   -       116,532   -       201,475   -       185,661   -          
526,714  

Depreciación del periodo con cargo a 
resultados 

 -          20,804   -            5,422   -          27,294   -          22,734   -             
76,254  

Ajuste Cambio de Cláusula             23,046                       -                        -                       -                
23,046  

Saldo a 30 de junio de 2020 $ -          20,805   -       121,954   -       228,769   -       208,395   -          
579,923  

Saldo neto                

Saldo a 31 de diciembre de 2018                        -              85,305            127,283              87,147               
299,735  

Saldo a 31 de diciembre de 2019           138,774              76,396            120,532              41,679               
377,381  

Saldo a 30 de junio de 2020 $          328,707              70,974              93,238              18,945               
511,864  

           

 

 

(1) Corresponde al reconocimiento de activos por derecho de uso, sobre 
aplicación inicial de NIIF16, del contrato de arrendamiento de la oficina 
administrativa, suscrito con Corficolombiana con las siguientes 
condiciones:  
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Propiedad Derecho de Uso  
Fecha Contrato Octubre 01 de 2015 

Inmueble 
Oficina Administrativa ubicada Edificio Corficolombiana 
Piso 22 Calle 10 No 4-47 de la ciudad de Cali 

Plazo 
Vigencia contada a partir de la fecha de su suscripción 
hasta el 01 de octubre de 2020. 

Canon anual $7.365.044 Iva incluido 

Pago Mensual  

Actualmente no hay restricciones relacionadas con las propiedades y 
equipo. 

Las variaciones más representativas de propiedades y equipo corresponden 
a:  

Reconocimiento por arrendamientos de la oficina administrativa bajo el 
estándar internacional de la NIIF 16, donde se reconoce el valor del activo 
por derecho de uso. 

Todas las propiedades y equipos de Covimar son de uso propio para la 
prestación o suministro de bienes y servicios o para propósitos 
administrativos, se esperan usar durante más de un periodo. 

Durante los periodos informados no ha presentado pérdidas por deterioro 
del valor ni ha sido necesario efectuar provisión para su protección. 

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades y 
equipos se reconocen como resultados del período y se calculan como la 
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo. 

 

17. Activos Intangibles 

Los activos intangibles al cierre del 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 
2019 son: 

 

 

 

 



 

 
 
CONCESIONARIA NUEVA VÍA AL MAR S.A.S  
Notas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2020 
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) 
 

51 
 

    

Costo 
 

Licencias de 
software 

Saldo a 31 de diciembre de 2018  159,080 
Adiciones – Compras  61,280 
Saldo al 31 de diciembre de 2019  220,360 
Adiciones – Compras    164,145 
Saldo al 30 de junio de 2020  384,505 

 
 

 

Amortización acumulada  
 

 
 

 

Saldo a 31 de diciembre de 2018  84,715 
Amortización del periodo  52,302 

 
 

 

Saldo al 31 de diciembre de 2019  137,017 
Amortización del periodo  47,375 

 
 

 

Saldo al 30 de junio de 2020  184,392 
 

 
 

Saldo neto  
 

Saldos a 31 de diciembre de 2018  74,365 

Saldos a 31 de diciembre de 2019  83,343 

Saldos a 30 de junio de 2020  200,113 

   
Estos activos intangibles corresponden a inversiones efectuadas por Covimar en 
licencias y programas de computador. 

 

18.  Activos y pasivos por impuestos corrientes  

El siguiente es un detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes al 30 
de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019. 

  2020  2019 
Anticipo impuesto de renta (1)  171,286  202,182 

Total activos y pasivos por impuestos corrientes 
 

171,286  202,182 

 

(1) En el año 2019 el impuesto de renta fue un saldo a favor reconocido 
como un anticipo para el año 2020. 
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19. Otros activos no financieros 

En esta categoría se clasifican los siguientes activos:  

 

 

  2020  2019 
Anticipo gastos menores Covimar  1174  520 
Anticipo a contratistas y proveedores (2)  53,594  22,000 
Total otros activos no financieros  54,768  22,520 

     
 

(2)  Corresponde al valor de los pagos realizados como anticipos a proveedores 
para cubrir en parte la contratación de los de los servicios, los cuales se 
amortizarán en la medida de la ejecución del contrato y forman parte del importe 
total de la compra 

20. Activos por impuestos diferidos. 

 
Componentes del gasto por impuesto a las ganancias 

 

El gasto por impuesto a las ganancias por los años terminados al 30 de 
junio de 2020 y 30 de junio de2019 comprende lo siguiente:  

   2020  2019 
Impuesto de renta del período corriente  31,531  29,722 
Subtotal de impuesto corriente  31,531  29,722 

Impuestos diferidos netos del periodo 34,127  (478,072) 
Subtotal de impuestos diferidos  34,127  (478,072) 

     
Total impuesto a las ganancias  65,659  (448,350) 

 

Reconciliación de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones 
tributarias y la tasa efectiva 
 
 De acuerdo con lo establecido en la Ley de Crecimiento 2010 de 2019, la 

tarifa de impuesto sobre la renta para los años 2020, 2021, 2022 y 
siguientes es el, 32%, 31% y 30%, respectivamente. Adicionalmente, para 
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las entidades financieras que obtengan en el periodo una renta gravable 
igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de 
impuesto de renta del 4% para el año 2020 y del 3% para los años 2021 y 
2022.  

 
 En el año el año 2018, la renta presuntiva para determinar el impuesto 

sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% del patrimonio líquido en el 
último día del ejercicio gravable inmediatamente anterior.  

 
 Con la Ley de Ley de Crecimiento 2010 de 2019 se reduce la renta 

presuntiva al 0,5% del patrimonio líquido del último día del ejercicio 
gravable inmediatamente anterior para el año 2020, y al 0% a partir del 
año 2021. 
 

 Para los periodos gravables 2020 y 2021, se crea el beneficio de auditoría 
para los contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del 
año gravable en relación con el impuesto neto de renta del año 
inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la 
declaración de renta quedará en firme dentro los 6 o 12 meses siguientes 
a la fecha de su presentación, respectivamente.  

 
 A partir del año 2017 las pérdidas fiscales podrán ser compensadas con 

rentas líquidas ordinarias que obtuvieren en los 12 periodos gravables 
siguientes. 
 

 Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 
periodos gravables siguientes. 
 

 El impuesto por ganancia ocasional está gravado a la tarifa del 10%.  
 

De acuerdo con la NIC 12 párrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la 
conciliación entre el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compañía 
calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto 
efectivamente registrado en los resultados para los años terminados el 30 de 
Junio  de 2020 y 30 de Junio de 2019. 
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              2020  
 

2019 

Perdida antes de impuesto sobre la renta  71,079  (1,538,554) 

Tasa de impuesto total                    32%  
 

33% 

Gasto de impuesto teórico calculado de acuerdo con las 
tasas tributarias vigentes 

   22,745  
 

(507,723) 

Gastos no deducibles 13,657  
 

80,552 

Diferencia en excesos de renta presuntiva que no 
generaron impuesto diferido 

13,039  
 

- 

Activo intangible en contratos de concesión (17,910) 
 

456,892 

Total gasto del impuesto corriente del período                    31,531  
 

29,722 

Impuestos diferidos netos del periodo                       34,127        (478,072)  

Total Impuesto a las ganancias 65,659         (448,350)  

 
Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria 
 

  
Saldo a 31 
Diciembre 

2019  

 Efecto en 
resultados 

 Efecto en 
ORI 

 Efecto en 
Patrimonio 

 Saldo 30 
Junio 2020 

Impuesto diferido activo          

Diferencia entre bases 
contables y fiscales de 
Propiedades y equipo 

62,612  6,148  -  -  68,760 

Diferencia entre bases 
contables y fiscales de 
cargos diferidos 

 48,244,704   4,371,827  -  -  52,616,532 

Derechos en activos 
recibidos modalidad 
leasing 

42,785  56,186  –  -  98,971 

Cuenta Proyecto Aportes 
(Fondeos Contractuales) 

 30,889,817   
1,671,977 

 -  -  32,561,794 

Cuentas Ani.(Fondeos 
Contractuales) 

2,618,589   -559,320  -  -  2,059,268 

Subtotal  81,858,507    5,546,818   -   -   87,405,325 
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Saldo a  31 
Diciembre 

2019 

 Efecto en 
resultados 

 Efecto en  
ORI 

 Efecto en 
Patrimonio 

 Saldo 30 Junio 
2020 

 
Impuesto diferido pasivo 

         

Acuerdos de concesión  75,988,347   828,154,  -  -  80,816,501 
Diferencia entre bases 
contables y fiscales de 
Propiedades y equipo 

68,202  -  -  -  68,202 

Contrato de Arrendo 
Financiero NIIF 16 

48,546   
156,307 

 -  -  104,854 

Cuentas Proyecto 
 

1,957,354 
   696,854  -  -  2,653,839 

Subtotal  78,062,451    5,580,945   -   -   83,643,396 

   3,796,057    
-34,127 

 -  -   3,761,930 

 

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propósitos de 
NCIF y las bases de los mismos para efectos fiscales dan lugar a diferencias 
temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados por 
los semestres terminados al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019. 

Para efectos de presentación en el estado de situación financiera, Covimar 
realizó la compensación de los impuestos diferidos activos y pasivos 
conforme con lo dispuesto en el párrafo 74 de la NIC 12, considerando la 
aplicación de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el 
derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes. 

A junio 2020  Impuesto diferido 
calculado 

Ajuste 
compensación 

Saldo impuesto 
diferido 

Activo por impuesto diferido  -       87,405,326        83,643,396   -        3,761,930  
Pasivo por impuesto diferido          83,643,396   -   83,643,396                           -  

Neto impuesto diferido  -         3,761,930                        -   -        3,761,930  

       

A Diciembre  2019  Impuesto diferido 
calculado 

Ajuste 
compensación 

Saldo impuesto 
diferido 

Activo por impuesto diferido  -       
81,858,508  

 78,062,451  -        3,796,057 

Pasivo por impuesto diferido   
78,062,451 

 -    78,062,451                           -  

Neto impuesto diferido  3,796,057                       -   -        3,796,057 
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Realización de impuestos diferidos activos 
 
En periodos futuros se espera continuar generando rentas líquidas gravables 
contra las cuales poder recuperar los valores reconocidos como impuestos 
diferidos activos. La estimación de los resultados fiscales futuros está 
basada fundamentalmente en la proyección de la operación de Covimar, 
cuya tendencia positiva se espera que continúe.  
 
Las estimaciones de estas proyecciones financieras son la base para la 
recuperación de impuestos diferidos activos sobre créditos fiscales, 
originados en pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva por compensar 
en resultados fiscales futuros. 
 

21. Préstamos y obligaciones financiera 

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras obtenidas por 
Covimar al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, con el propósito 
fundamental de financiar sus operaciones: 

     
  2020  2019 

Obligaciones por arrendamiento financiero – Leasing          26,256             53,687  
Obligaciones por arrendamiento financiero - Derecho de 
uso (edificios) 

       36,295             20,783  

     
Total préstamos y obligaciones financieras 
corrientes 

       62,551             74,470  

Obligaciones por arrendamiento financiero – Leasing                   -                      -  
Obligaciones por arrendamiento financiero - Derecho de 
uso (edificios) 

       293,609            121,834  

Préstamos y obligaciones financieras (1)   247,705,246     231,771,200  

     

Total prestamos y obligaciones financieros no 
corrientes 

 
247,998,855 

   231,893,034  

     

Se detalla a continuación la composición de los pasivos financieros por tasa y 
vencimiento: 
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2020 

Descripción   
1 a 3 

Meses 
  

3 a 12 
Meses 

  
De 1 a 5 

años 
  Más de 5 años   Total 

Obligaciones por 
arrendamiento financiero – 
Leasing 

              13,895           12,361                    -                           -                 26,256  

Obligaciones por 
arrendamiento financiero - 
Derecho de uso (edificios) 

         8,134           28,160         223,078                  70,531               329,904  

Préstamos y Obligaciones 
financieras(1) 

                     
-  

                  -                    -          247,705,246         247,705,246  

        22,029           40,521         223,078          247,775,777         248,061,406  

           
2019 

Descripción   
1 a 3 

Meses 
  

3 a 12 
Meses 

  
De 1 a 5 

años 
  Más de 5 años   Total 

Obligaciones por 
arrendamiento financiero – 
Leasing 

              13,533           40,154                    -                           -                 53,687  

Obligaciones por 
arrendamiento financiero - 
Derecho de uso (edificios) 

         4,897           15,886         121,834                           -               142,617  

Préstamos y Obligaciones 
financieras(1)   

                     
-  

                  -                                
-  

        231,771,200         231,771,200  

        18,430           56,040         121,834          231,771,200         231,967,504  

 

(1) $ 216.060.112 correspondiente al capital de la obligación que se les 
adeuda a los accionistas por concepto de deuda subordinada para la 
financiación de la ejecución del contrato de concesión, el cual se 
destinara de manera exclusiva a la ejecución de las obligaciones 
generadas en virtud del mismo, dicha deuda contempla unos interés 
remuneratorios a una tasa de interés variable que corresponde a la DTF 
incrementada en uno por ciento anual (1% E.A)  al cierre de junio de 2020 
año ascienden a $ $31.645.134  

Para el periodo de enero a junio de 2020 la concesionaria adquirió 
obligaciones financieras por valor de $ 11.000.000 a título de deuda 
subordinada adquirida con los socios inversionista.  

22. Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar  

Está compuesto por los siguientes rubros y maduración: 
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Corriente  2020  2019 
Proveedores  2,104,191  1,682,287 
Proveedores EPC                                 -  346,503 
Retenciones y otros impuestos por pagar  77,789  695,106 
Otras cuentas por pagar  44,727  2,753 
Total acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar corrientes  

       2,226,707           2,726,649  

     
No corriente  2020  2019 
Retenciones y otros impuestos por pagar                      -                        -  
Otras cuentas por pagar  238  26,207 
Total acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar no corrientes  

238  26,207 

     

 

2020 

  
Hasta 1 mes  1 a 3 meses  12 meses 

en adelante  
 Total 

Proveedores  
           

2,104,191   -  -  
             

2,104,191  

Proveedores EPC                        -  -  -  
                           

-  

Retenciones y otros impuestos por pagar  
                

77,789   -  -  
                  

77,789  

Otras cuentas por pagar  
                

44,727   -                238   
                  

44,965  
Total acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar  

         
2,226,707  

                         
-  

             238             
2,226,945  

         
         

2019 

  
Hasta 1 mes  1 a 3 meses  12 meses 

en adelante  
 Total 

Proveedores  
           

1,333,893   
            

348,394   
                       

-   
             

1,682,287  

Proveedores EPC  
              

346,503   
                        

-   
                       

-   
                

346,503  

Retenciones y otros impuestos por pagar  
              

695,106   
                        

-   
                       

-   
                

695,106  

Otras cuentas por pagar  
                  

2,753   
                        

-   
             

26,207   
                  

28,960  
Total acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar  

         
2,378,255  

           
348,394  

             
26,207  

           
2,752,856  

 

23. Beneficios a los empleados 

Los beneficios a empleados otorgados por Covimar son de corto plazo. 
Están compuestos por sueldos, salarios, prestaciones sociales, entre otros, 
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los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causación 
y al cierre de cada ejercicio.  

El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados: 

 
 2020  2019 

Cesantías            105,436              201,788  
Intereses sobre cesantías               6,323                23,083  
Vacaciones            137,121              204,997  
Total beneficios a empleados            248,880              429,868  

 

 

24. Otros pasivos no financieros  

El detalle de los otros pasivos no financieros tanto corrientes como no 
corrientes del 30 de junio 2020 al 31 de diciembre de 2019: 

 
 2020  2019 

Recursos para terceros Fondeos (1)      484,016,777        474,974,579  
Ingresos recibidos para terceros      117,120,388        113,227,368  
Total otros pasivos no financieros     601,137,165        588,201,947  

 

Por bandas de tiempo de vencimiento de los otros pasivos se discriminan 
así: 

 2020  2019 

 Corrientes  No corrientes  Corrientes  No corrientes 
Ingresos recibidos para terceros 
(1) 

                    -     484,016,777                      -     474,974,579  

Recursos para terceros Fondeos 
(2) 

                    -     117,120,388                      -     113,227,368  

Total otros pasivos no 
financieros 

                    -     601,137,165                      -     588,201,947  

        
 

(1) El saldo corresponde a los aportes de la Agencia Nacional de Infraestructura 
por concepto de vigencias futuras que se encuentran establecidas 
contractualmente mas los rendimientos que acrecientan las mismas,  En 
estos otros pasivos se evidencia un incremento de $9.042.198 por 
rendimiento financieros a favor de la ANI derivados de los saldos de las 
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cuentas y encargos ANI tales como interventoría y supervisión, soporte 
contractual, amigable composición, obras menores y aportes ANI. 

 
(2) Corresponden a las obligaciones para depositar los recursos, cuyos 

beneficiarios han sido definidos por la ANI, por los montos de los fondeos 
contractuales que al cierre del periodo ascendieron a $3.893.020  
correspondiente a las actividades de construcción tales como  
compensaciones ambientales, redes, interventoría y supervisión, soporte 
contractual y amigable composición. 

 

 

25. Patrimonio 

Se muestra a continuación la composición accionaria de la concesionaria del 
30 de junio de 2020 al 31 de diciembre de 2019: 

Capital social 

 
 2020  2019 

Número de acciones autorizadas    257,666,000     257,666,000  
Número de acciones por suscribir (1)    224,066,000     224,066,000  

Número de acciones suscritas y pagadas      33,600,000       33,600,000  

     

(1) En el acta No 11 de enero 11 de 2019 la asamblea de accionistas 
aprobó la capitalización de la sociedad concesionaria de 196.000 
acciones del valor por cada acción de $ 100.000  

 

Prima en colocación de acciones 

La prima en colocación de acciones de la empresa al cierre de los diferentes 
periodos informados se detalla a continuación: 

 2020  

Primas de capitalización (1) 12,039,888   

Total prima en emisión de acciones 12,039,888   
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(1) En acta No 11 de enero 11 de 2019 de asamblea de accionistas aprobó 
la capitalización de la sociedad concesionaria de 196.000 acciones 
ordinarias     cada una a $61.428 como prima. 

Reservas 

Las reservas de la empresa al cierre de los diferentes periodos informados 
se detallan a continuación: 

 
 2020  2019 

Reservas estatutarias (1)  5,075,591  5,578,121 
Total reservas  5,075,591  5,578,121 

 

(1) Las Reservas estatutarias disminuyeron según acta No 12 del 22 de 
febrero de 2019 en la cual se aprobó la compensación de las pérdidas 
del ejercicio a 31 de diciembre de 2019 con las reservas estatutarias. 

Pérdidas generadas y retenidas 

Las pérdidas generadas y retenidas de Covimar, para los diferentes periodos 
son: 

Resultados acumulados  2020  2019 
Resultado del ejercicio   -           5,420           502,530  
Cambio de política contable por adopción de nuevas normas       12,023,032       12,023,032  
Total resultados acumulados      12,017,612       12,525,562 

     
 

 

26. Ingreso por actividades ordinarias 

Los ingresos de actividades ordinarias por los años que terminaron del 30 
de junio de 2020 al 30 de junio de 2019: 

Ingresos actividades ordinarias  2020  2019 
Ingreso derivado del costo de construcción CAPEX (1)        8,555,592       32,888,601  
Ingreso derivado del costo de AOM – OPEX (2)        4,902,840         3,115,818 
Ingreso por DOB sobre el costo AOM-OPEX (3)        2,635,414         489,052  
Total Ingresos por actividades ordinarias      16,093,846   36,493,471  
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(1) Ingresos generados por el desarrollo del contrato para la ejecución, 
elaboración de estudios y diseños definitivos, construcción de la vía 
Mulaló Lobo Guerrero. 

(2) Corresponde al reconocimiento de las actividades prestadas por servicio 
de administración, operación y mantenimiento para la ejecución del 
proyecto de concesión. 

(3) Corresponde al margen calculado a una tasa de interés efectiva. 

 

27. Costo de operación 

Para el año 2019 se realizó la reclasificación contable producto de la 
homogenización de las cuentas contables, derivado de la instrucción 
entregada por la casa matriz, en aras de estandarizar los procesos y 
registros contables, con el objetivo de reportar la información contable y 
financiera a Corficolombiana y al Grupo AVAL. 

Los costos y gastos de administración imputables directamente a los 
ingresos generados en cada uno de los años por las actividades ordinarias 
son los siguientes: 

Costos de obras  2020  2019 

Costos avance de obra (1)         1,780,000        18,139,533  

Fondeo predios (2)                       -   2,473,200 
Fondeo ambiental (3)         6,420,085   7,700,587     
Fondeo redes (4)            355,506   4,575,281 
Fondeo interventoría CAPEX (5)                       -   -       
Fondeo MASC            250,081   -          
Fondeo soporte contractual             235,291   -          
Costos y gastos operacionales (6)         4,417,467   - 
Gastos administración (6)                7,966   -           

Subtotal costos por obras       13,466,398   32,888,601     

 

(1) Corresponde grado de avance real del proyecto, se tiene en cuenta la 
asignación del valor del contrato a las diferentes etapas del contrato (Pre-
construcción y Construcción).   

(2) Corresponde a los costos generados en virtud del contrato para la 
adquisición de predios que debe estar a completa disposición del 
corredor del proyecto. 
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(3) Corresponde a los costos generados en virtud del contrato de concesión 
para la asunción de las compensaciones ambientales correspondiente a 
pérdida de biodiversidad, uso y aprovechamiento de los recursos 
naturales entre otros. 

(4) Corresponde al reconocimiento de los fondeos con la ejecución del costo 
relacionado con la satisfacción de obligaciones de desempeño en virtud 
del contrato para la infraestructura y mejoramiento de redes para el 
transporte y suministro de servicios públicos, telecomunicaciones 
hidrocarburos y en general 

(5) Corresponde al reconocimiento de los fondeos con la ejecución del costo 
relacionado con la satisfacción de obligaciones de desempeño en virtud 
del contrato para la infraestructura derivada de los servicios de 
interventoría y supervisión.  

(6) Los costos y gastos operacionales de 2020 y 2019 se desglosan en los 
siguientes conceptos: 

  2020  2019 

Costos de personal (a)         2,259,200   1,137,712  
Honorarios (b)            554,189             859,376  
Impuestos              56,947             176,534  
Arrendamientos              32,654               10,983  
Contribuciones y afiliaciones                       -               580  
Seguros             343,473             199,428  
Servicios             942,328          483,823  
Gastos legales                 4,258                 2,417  
Mantenimiento y reparaciones              18,719               20,877  
Adecuación e instalación                   317   1,752  
Gastos de viajes              31,093             66,197  
Depreciaciones              76,254   63,048  
Gastos Bancarios                   180   -  
Amortizaciones              47,375               26,480  
Diversos              50,482             68,223  
Gastos administrativos                7,966             -  

Total costos de administración y ventas         4,425,434   3,117,428  

     

(a) El siguiente es el detalle de los costos por beneficios a los empleados 
incluidos en los gastos operacionales: 
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 2020  2019 

Salarios        1,619,031         817,320  
Prestaciones sociales          318,775           129,749  
Seguridad social          294,784           183,590  
Dotación                     -               996  
Capacitación                     -             1,978  
Gastos médicos              4,005               1,897  
Auxilio de movilidad              2,710   -            
Auxilio de alimentación                 580                  -  
Auxilio de conectividad                 511   - 
Atención a empleados              3,572             -  
Otros beneficios a empleados            15,233               2,182  

       2,259,200         1,137,712  

(b) El siguiente es el detalle de los costos por honorarios incluidos en los 
gastos operacionales: 

 2020  2019 
Junta directiva     103,581      87,780  
Revisoría fiscal       20,002        20,843  
Asesoría jurídica     114,916      164,099  
Asesoría tributaria       28,960   -      
Asesoría financiera               -   7,140      
Asesoría técnica       38,170   85,007    
Asesoría externa       17,353   16,200      
Asesoría gestión ambiental     100,924   - 
Honorarios legales       98,994   - 
Otros (1)       31,289   478,308      

    554,189      859,376  

 

(1) Como lo indica en el siguiente cuadro para el año 2019 se realizó la 
reclasificación de las cuentas “Soporte contractual” y “Amigable 
componedor” las cuales se encuentran en la cuenta 7405 Fondeos Opex 
incluidas en los costos de operación. 

  2020  2019 
Otros (1)     
Asesoría externa                  -                                      - 
Soporte contractual                  -         226,861  
Amigable componedor                                    -        241,121  
Avalúos         15,000                    -  
Selección de personal                  -             4,740  
Procesamiento de nomina         16,289             5,586  

Total otros honorarios         31,289         478,308  
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28. Otros resultados neto. 

Se detalla a continuación el componente de las otras ganancias por los 
siguientes ingresos y costos por los años terminados del 30 de junio de 2020 
y 30 de junio de 2019. 

 
 

 
 

 

Otros ingresos  2020  2019 
Reintegro de otros costos y gastos             39                  -  
Ingresos ejercicios anteriores               -           - 
Recuperación otras provisiones               -             159  
Ajuste al peso                 2                 2  
Ajuste por derecho de uso  3,842  - 
Subtotal otros ingresos        3,883           161  

 
 

   
 

 
   

Otros egresos  2020  2019 
Gastos ejercicios anteriores               -   - 
Impuestos asumidos  -            4   -25        
Multas y sanciones               -   -1,144          
Indemnizaciones               -   -   
Subtotal otros egresos  -            4   -   1,169  

Total otras ganancias        3,879   -1,008   

 
   

Ingresos por diferencia en cambio     2020                  2019 

Diferencia en cambio            1,515             298  
Total ingresos por diferencia en cambio           1,515             298  
Gastos por diferencia en cambio     
Diferencia en cambio        - 7,586   -         203  
Total gastos por diferencia en cambio            -7,586   -         203  

 
      

Resultado diferencia en cambio  -     6,071               95  

 

 

29. Ingreso financiero 

El resultado financiero se compone por los ingresos y costos financieros y la 
diferencia en cambio por los años que terminaron del 30 de junio 2020 al 30 
de junio de 2019: 
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Ingresos financieros  2020  2019 

Intereses cuentas de ahorro      1,879,716   1,682,193  
Intereses carteras colectivas          519,909            287,530  
Subtotal ingreso financiero     2,399,625   1,969,723  

 
    

Costos y gastos financieros  2020  2019 

Intereses deuda subordinada  -   4,934,046   -    3,982,083  
Intereses arrendamiento financiero  -         19,756   -          12,724  
Subtotal gastos financieros  -   4,953,803   -    3,994,807  
Resultado financiero, neto  -  2,554,178   -   2,025,083  

 

30. Transacciones con entidades relacionadas 

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad 
que está relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en 
las cuales se podría ejercer control o control conjunto sobre la entidad que 
informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa o ser 
considerado miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad que 
informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la 
definición de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares 
relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo 
(controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o 
de entidades del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de 
los empleados de la entidad que informa o de una entidad relacionada. 

Las partes relacionadas para  Covimar son las siguientes: 

 Accionistas: se incluye los principales accionistas junto con 
transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define 
en la NIC 24. 

 Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta 
Directiva principales y suplentes junto con las transacciones realizadas 
con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC 24. 

  2020  2020 
Asistencia a la Junta Directiva        103,581         87,780  

        103,581         87,780  
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 Personal clave de la Gerencia: incluye al Gerente General y la Gerente 
Jurídica Ambiental, Social y Predial que son las personas que participan 
en la planeación, dirección y control de la Concesionaria Nueva Vía al 
Mar. Parte del personal clave de la gerencia, o sus partes relacionadas, 
ocupan cargos en otras entidades lo que resulta en que tengan control o 
influencia significativa sobre las políticas financieras u operativas de 
estas entidades. 

Detalle de las operaciones con partes relacionadas y vinculados 
económicos: 

Al 30 de junio de 2020  Préstamo 
Capital 

 
Intereses 
préstamo 

Capital 

 Cuentas 
por pagar 

 Total 

Accionistas         

Estudios y Proyectos del Sol S.A.S. 
EPISOL   

$ 
         

62,220,000  
          

14,675,470  
                        

-  
          

76,895,470  
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar 
S.A.S. 

        
153,840,112  

          
16,969,664  

                        
-  

        
170,809,776  

Totales $ 
       

216,060,112  
          

31,645,134  
                        

-  
        

247,705,246  

Vinculados Económicos         -  
Consorcio Constructor Mulaló Lobo 
Guerrero 

                             
-  

                              
-  

                        
-  

                              
-  

Totales $ 
                            

-  
                              

-  
                        

-  
                              

-  
         

         

Al 30 de junio de 2019  Préstamo 
Capital 

 
Intereses 
préstamo 

Capital 

 Cuentas 
por pagar 

 Total 

Accionistas         

Estudios y Proyectos del Sol S.A.S. 
EPISOL   

$ 
         

62,220,000  
          

11,690,052  
                        

-  
          

73,910,052  
Proyectos y Desarrollos Viales del Mar 
S.A.S. 

          
92,840,112  

          
10,691,865  

                        
-  

        
103,531,977  

Totales $ 
       

155,060,112  
          

22,381,917  
                        

-  
        

177,442,029  

Vinculados Económicos         -  
Consorcio Constructor Mulalo Lobo 
Guerrero 

                             
-  

                              
-  

    
17,864,521  

          
17,864,521  

Totales $ 
                            

-  
                              

-  
    

17,864,521  
          

17,864,521  

 

Las anteriores operaciones fueron realizadas a condiciones de mercado. 
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31. Hechos relevantes Impacto Financiero por el COVID 19 

Durante el primer semestre de 2020 el Coronavirus (COVID-19) se extendió por 
todo el mundo, generando el cierre de cadenas de producción y suministro e 
interrumpiendo el comercio internacional, lo cual viene provocando una 
desaceleración económica global que está afectando a diversas industrias. Las 
autoridades mundiales han adoptado, entre otras medidas, el cierre temporal de 
establecimientos y el confinamiento preventivo obligatorio de personas en 
diversas zonas, generando que empleados, proveedores, y clientes no puedan 
realizar sus actividades normalmente de manera temporal. Durante el segundo 
trimestre del año 2020, esta situación continuó siendo monitoreada a diario por 
la administración de la empresa para evaluar los efectos adversos que pudiesen 
generarse en los resultados de las operaciones, la situación financiera y la 
liquidez, y tomar todas las medidas oportunas que permitan minimizar los 
impactos negativos que puedan derivarse de esta situación durante el ejercicio 
2020.    

 

Al 30 de junio de 2020, se han evaluado los asuntos mencionados a 
continuación, que en algunos casos podrían generar impactos sobre los estados 
financieros y las operaciones y sobre los cuales durante el periodo posterior a 
la fecha de estos estados financieros y hasta la fecha de emisión de los mismos, 
continúan siendo monitoreados por la administración para atender sus efectos 
en las operaciones de la empresa y en las de sus grupos de interés.  

 

Deterioro de instrumentos financieros y/o activos de contratos 

 

Los instrumentos financieros que están dentro del alcance del modelo de 
pérdida crediticia esperada (PCE) de la NIIF 9 (cuentas comerciales y otras 
cuentas por cobrar, instrumentos de deuda no medidos a valor razonable con 
cambios en resultados, activos contractuales “incluyendo acuerdos de 
concesión de modelo de activo financiero” (en nuestro referido caso el contrato 
de concesión 001 de 2015 bajo esquema de APP), se han evaluado 
considerando los impactos que el COVID-19 está teniendo en la PCE por las 
medidas adoptadas por los Gobiernos departamentales y el Gobierno Nacional.   

 

Dentro de los análisis realizados en relación con el deterioro de instrumentos 
financieros, no se identificaron afectaciones en los flujos de los instrumentos 
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financieros; así mismo, en la actualización de la metodología utilizada para el 
cálculo de deterioro de los activos del contrato no se presentaron variaciones 
en la etapa en la cual se encuentran estos activos y tampoco en el ratio de 
deterioro a aplicar, dado que la probabilidad de default del emisor (estado 
colombiano) y su probabilidad de incumplimiento no han presentado variación.     

 

La empresa continúa monitoreando de manera permanente información que le 
permita identificar de manera oportuna posibles impactos a las PCE. 

 

Arrendamientos desde la perspectiva del arrendatario 

 

Entre arrendadores y arrendatarios se han efectuado a partir del mes de abril 
de 2020 procesos de renegociación de los términos de sus acuerdos de 
arrendamiento, producto de los cuales los arrendadores han otorgado a los 
arrendatarios concesiones de algún tipo en relación con los pagos del 
arrendamiento.  

 

La empresa tiene bienes tomados en arriendo y teniendo en cuenta las 
características de los mismos, no se han renegociado los términos de sus 
acuerdos de arrendamiento como consecuencia de la crisis desencadenada por 
el COVID-19 que deban considerarse en el reconocimiento de ganancias y/o 
pérdidas en el estado de resultados y en el ajuste de los pasivos por 
arrendamiento. 

 

Otros asuntos 

 

Entre los meses de abril y junio de 2020 algunas entidades del Grupo que 
cumplieron los requisitos para acceder a los programas de apoyo liderados por 
el Gobierno Nacional para atender los efectos generados por el COVID-19 
recibieron recursos que fueron reconocidos en los estados financieros bajo las 
premisas definidas para las subvenciones gubernamentales, en el caso 
particular, la Sociedad Concesionaria Covimar no recibió recursos por este tipo 
de programas de apoyo que deban ser reconocidos en sus estados financieros. 

 

Al 30 de junio de 2020 no se identificaron situaciones que hubiesen implicado 
la aparición de obligaciones presentes originadas en los efectos del COVID-19 
y que a esa fecha tuviesen alta probabilidad de salida de recursos. 
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32. Hechos ocurridos después del periodo que se informa 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros no se tiene conocimiento 
de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que los afecten en forma 
significativa o las interpretaciones de los mismos. 
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