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INFORIVIE DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S. {La
Concesionaria), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
que terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen fas politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asf como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad def revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectte la auditorfa para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
det revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el finde
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base razonahle para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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Opinion

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, tomados figlmente de los librosy
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de impertancia
material, la situacién financiera de la Concesionaria al 31 de diciembre de 2017, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha, de acuerdo
con Normas de Contabilidad vy de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de
manera uniforme con el ano anterior.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinién, llamo la atencién sobre la nota 2 a los estados financieros, ia cual indica
gue los estatutos de la Compafifa fueron modificados en 2017 con relacion al cierre contable
establecido para la presentacion de los estados financieros, definiendose un perfode anual
terminado al 31 de diciembre: hasta 2016 aplicaban cierres semestrales que terminaban el 30
de junio y 31 de diciembre de cada afio. Para propositos de comparabilidad, se incluyeron cifras
correspondientes proforma en el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo, asi como las respectivas notas, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Otros asuntos

Los estados financieros proforma por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron
preparados con base en los estados financieros al y por los periodos de seis meses que
terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, fueron auditados por mf y en mis
informes de fecha 26 de enero de 2017 y 28 de julio de 2016, respectivamente, expresé una
opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2017:

a) La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutosy a las decisionas de la
Asamblea de Accionistas.

¢} lLa correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros gue se acompafian y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la



administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveeadores,

e) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Concesionaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistena de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la avaluacién de si
los actos de los administradores de la Concesionaria se ajustan a los estatutos y a las drdenes o
instrucciones de la Asamblaa de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Concesionaria o de terceros que estén
en su poder, emit/ un informe separado de fecha 12 de febrero de 2018.

—
]
2y
James Alexander Landézuri Zamorano
Revisor Fiscal de Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S.
T.P.107766-T

Miembro de KPMG S.A.S.

12 de febrero de 2018
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°} DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

SeRores Accionistas
Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S.

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3% del articuio 209 del Codigo de Comercio, detallados
cormo sigue, por el perfodo de doce meses que terming el 31 de diciembre de 2017, por parte
de la Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S., en adelante “la Sociedad™:

19) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y

3% Si hay vy son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el pérrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus sistemas de informacioén y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basadoes en lo establecido en el sistema
de control interno implementado por la administracion.

Responsabilidad de la administracion

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estan en
su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la
administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en fllevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
{International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2008 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditorfa y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — 1AASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere gue cumpla con requisitos éticos, planifigue y efectie
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
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actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de contro! interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad vy los de terceros gue estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, en todos los
aspectos importantes de evaluacidn,

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia por el perfodo de
doce meses que terminé el 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos incluyen:

+ Obtencién de una representacién escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

¢ Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

« Obtencién de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual gue informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas, v los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

o Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Compania durante el perfodo cubierto y validacién de su implementacién.

s Evaluacion de si hay v son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, lo cual
incluye:

e Pruehas de disefio, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Compafifa, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

¢ Evaluacién del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y autométicos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.



Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible gue
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruchas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos o més personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, v
esté sujota a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obhtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que
expresc a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinion, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
v son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracion.

-
)

James Alexander Landazuri Zamorano
Revisor Fiscal de Concesionaria Nueva Via al Mar 5.A.S.
T.P. 107766 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de febrero de 2018



Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017

CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.AS.

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)

Nota de 2017 de 2016

Activos

Efectivo v equivalente de efectivo 7 8 125.361.954 48.427.296
Total activos corrientes 125.361.954 48.427.296
Cuentas por cobrar g 849,319 653.425
Activos financieros concesionados 8 99.716.288 73.263.513
Equipo 9 356.147 477 477
Otros activos intangibles 61.348 62.237
Tatal activos no corrientes 100.983.102 74.456.662
Total activos 226.345.056 122.883.948
Pasivos

Obligacionas financieras 10 45.225 20.194
Cuentas por pagar 1 2.454.538 1.080.544
Provisiones 12 583.441 560.875
Pasivo por impuestos corrientes 13 637.507 387.244
Otros pasivos 19.628 13.140
Total pasives corrientes 3.740.339 2.071.997
Chbligacienes financisras 10 103.328 165.288
Cuentas por pagar 11 115.962.132 04.129.320
Otros pasivos 14 80.675.933 6.039.772
Pasivo por impuesto diferido 13 3.263.395 1.866.764
Total pasivos no corrientes 200.004.788 102,201.844
Total pasives 203.745.127 104.273.841
Patrimonic

Capital suscrito y pagado 15 14.000.000 14.000.000
Utilidades acumuladas 4.610.107 1.538.984
Utilidad del ejercicio 1,889.822 3.071.123
Total patrimonio 22.599.929 18.610.107
Total pasivos y Patrimonio 226.345.056 122.883.948

Las notas que se acompanan en las péginas 1 2 40 son parte integral de los estados financieros.

{En miles de pasos colombianos)

31 de diciembre

31 de diciembre

James Alexander Landdzuri Zamorano
Revisor Fiscal
T.P. 107765 -T
Mismbro de KPMG S.AS
(Véase mi informe del 12 da febrero ds 2018}

T.P. 141518-T

{*} Los suscritos cortificamos qus hamos verificado previaments las afirmaciones contraidas en estos estados financieros y que
log mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad



CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S5.A.S.

Estados de Resultados
Por el aiio que termind al 31 de diciembre de 2017
{Con cifras comparativas proforma por el afio que terminé al 31 de diciembre de 2016}
{En miles de pesos colombianos)

31 de digiembre 31 de diciembre de
Nota

de 2017 2016

Ingresos por servicios de administracién,
operacion y mantenimiento 17 8 8.623.763 10.180.568
ingresos por servicios en construccién 17 6.682.612 7.985.530
Ingresos asociado al active financiero 17 11.146.400 7.825.831
Ingresos de actividades continuadas 26.452.775 25,992,329
Costos por servicios de administracién, operacién v mantenimiento 18 (8.623.763) (10.186.498)
Costos por servicios en construceidn 18 6.682.612) (7.980.000}
Total costo de ventas {15.306.375) (18.166.498)
Utilidad bruta 11.148.400 7.825.831
Utilidad eperacional 11.146.400 7.825.831

ingresos financisros 19 2.019.633 1.408.963

Gastos financigros 20 {7.045.618) (3.807.6500)
Gastos financieros, neto (5.026.085}) {2.398.537)

Otros ingresos 21 1.686 6.590
Utilidad antes de impuestos 6.122.001 5.433.884

Impuestos scbre [a renta 13 2.132.179 2.362.761
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 3.989.822 3.071.123

Las notas que sa acompanan en las paginas 1 a 40 son parte integral de los estadas financieros.
——
—
s e
James Alexander Landézuri Zamorano
Contador {*) Revisor Fiscal
T.P. 141518-T T.P.107765-T
Miembro de KPMG S.A.S

(Véase mi informe del 12 da febrero de 2018}

(*} Los suscritos certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contraidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido tomados fielmente de [os libros de contabilidad



CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el aiic que termind al 31 de diciembre de 2017
{Con cifras comparativas proforma por el afic que terminé al 31 de diciembre de 2016)
{En miles de pesos colombianos)

Ganancias acumuladas

Capital suscrito y Utilidades Utilidad del . .
: ... Total patrimonio
pagado acumuladas ejercicio

Saldos a 31 de diciembre de 2015 $ 14.000.000 11.498 1.527.486 15.538.984
Traslado de resultados - 1.527.486 {(1.527.486) -
Utilidedes del gjercicic - - 3.071.123 3.071.123
Saldos a 31 de diciembre de 2016 14.000.000 1.538.984 3.071.123 18.610.107
Traslado de resultados 3.071.123 (3.071.123) -
Utilidades del ejercicic 3.989.822 3.889.822
Saldos a 31 de diciembre de 2017 $ 14.000.000 4.610.107 3.989.822 22.599.929

Las notas que se acompafan en las paginas 1 a 40 son parte integral de los estados financieros.

I

mar Arlez ta Arias James Alexander Landézuri Zamorano
Contador (*) Revisor Fiscal
T.P.141518-T T.P.107765-T

Miembro de KPMG S.A.S
(Véase mi informe del 12 de febrero de 2018)

(*) Los suscritos certificamos que hemos verificade previamente las afirmaciones contraidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad



CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S.

Estados de Flujos de Efectivo
Por ¢l afio que terminé al 31 de diciembre de 2017
{Con cifras comparativas proforma por el afio que terminé al 31 de diciembre de 2016}
{En miles de pesos colombianos}

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Resultado del ejercicio 3.989.822 3.071.123
Ajustes para conciliar el resultado del efercicio con el efective neto
provisto por (usado en) las actividades de operacién
Amortizacién de otros intangibles 35.490 5.530
Depreciacion 163.055 94616
Bajas de equipos por donaciones 887 -
Ingreso por incremento de activo financiero concesionade (26.452,775} {25.992.329)
Imnpuesto diferido 1.396.631 1.866.763
Impuesto de renta 735.548 495,998
Intereses causados por deuda subordinada 7.045.618 3.807.500
Intereses causados en obligaciones financieras 4.663 10.822

{13.081.071)

(16.639.978)

Disminucién en activos por impuestos corsientes - 26.374

Aumento en cuentas por cobrar (195.894) (415.061)

Aumento {disminucidn} en cuentas por pagar 1.363.994 {989.669)

Aumento en otros pasivos 74.642.849 5.425,077

Disminucién por impuestos corrientas {43.388) (128.783}

Impuestos renta, cree y sobretasa pagados {441.8985) {132.650}

Aumento (disminucién) en provisiones 22.566 {162.336)
Efectivo neto provisto por {usado en) las actividades de operacién 62.266.960 {13.016.926)
Fiujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién eguipo (42.613) (265.288)

Adquisicién otros actives intangibles {34.601) {67.258)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (77.214) {332.545)
Flujo de efective de las actividades de financiacién:

Préstamos obtenidos de accionistas 14.787.194 47.941.512

Pago de obligaciones financieras (37.629) (37.017)

Intereses pagados en obligaciones financieras {4.653) {10.822)
Efectivo neto provisto por ias actividades de financiacién 14.744.912 47.893.673
Aumento del efaectivo v equivalentes de efectivo 76.934.658 34.544.203
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 48.427.296 13.883.093
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 125.361.954 48.427.296
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos (123.329.173} (32.957.154)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 2.032.781 15.470.142
Las notas que se acompanan en las pdginas 1 a 40 son parte integral de los estados financieros.

" —
Arias James Alexander Landédzuri Zamorano
Centador (%) Revisor Fiscal
T.P. 141518-T T.P. 1077685 -T

Miembro de KPMG S.A.8
(Véase miinforme del 12 de febrerc de 2018)

{*) Los suscritos certificamos que hemos verificado previamente las afirmacicnes contraidas en estos estados financisros y que
los mismos han sido tomades fielmente de jos libros de contabilidad




(1)

CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos colombianos)

Entidad que reporta

La sociedad Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S, (COVIMAR), tiene su domicilio en la Calle
10 No. 4 - 47, en la ciudad de Cali, Valle de Cauca y su NIT es 900.809.931-0. Se constituyé
el 9 de enero de 2015, inscrita inicialmente el 16 de enero de 2015 en la Camara de Comercio
de Bogota y posteriormente registrada por cambio de domicilio en la Camara de Comercio de
Cali bajo el ntimero 20240 del libro IX. Su duracion legal se extiende hasta el 31 de diciembre

de 2055,

El objeto social de COVIMAR es la suscripcion, ejecucion, desarrollo, terminacion, liquidacién
y reversién del contrato de asociacion bajo el esquema de APP, adjudicado a la
ESTRUCTURA PLURAL CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO, conformada por Estudios
y Proyectos del Sol EPISOL S.A.S. e IRIDIUM COLOMBIA CONCESIONES VIARIAS S.A.S.
y con ocasién de fa licitacion publica No. VJ VE-IP-LP-002-2013 que fue abierta por la Agencia

Nacional de Infraestructura (ANI).

El 20 de noviembre de 2017, Iridium Colombia Concesiones Viarias S.A.S, (su controlante
Iridium Concesiones de infraestructura S.A.) y Proyectos y Desarrollos Viales del Mar S.A.S,,
(su controlante Corficolombiana) suscribieron un contrato de compraventa condicional de
acciones. (Venta de participacién accionaria en la Compafiia Concesionaria Nueva Via al Mar

S.AS.)

La matriz y controladora es Corficolombiana S.A., quien ejerce situacion de control directo a
través de la sociedad Episol S.A.S. La ultima matriz de Concesionaria Nueva Via al Mar S.A.S.

es Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

Al cierre del 31 de Diciembre de 2017 contaba con veinticuatro (24) empleados directos; al
31 de diciembre de 2016 con veinte (20) empleados directos.

Los principales contratos firmados por COVIMAR son los siguientes:

i Contrato de Concesion
ii. Contrato de Fiducia Mercantil
iit. Contrato de Construccion

) Contrato de concesién

Contrato firmado e! 22 de enero de 2015, bajo esquema de Asociacion Pliblico Privada, en los
términos de la Ley 1508 de 2012, en calidad de Concesionario y con la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI), para la financiacion, construccion, rehabilitacion, mejoramiento,
operacién, mantenimiento y reversién del corredor Mulalo-Loboguerrero.

a. Divisién del proyecto: el proyecto corresponde al corredor vial Mulal6 — Loboguerrero, el
cual, a partir de la etapa de operacion y mantenimiento, se divide en cinco unidades
funcionales con una longitud fotal de 31,82 kilometros.
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b. Etapas del proyecto: la ejecucion de este contrato se haré en las etapas que se mencionan
a continuacion:

C.

+ Etapa Preoperativa: compuesta, a su vez, por las fases de preconstruccion y de
construccion.

O

Preconstruccion: desde la fecha de acta de inicio, firmada con fecha 17 de marzo
de 2015, hasta la fecha en que se suscriba el acta de inicio de la fase de
construccion. La duracion estimada de esta fase son 545 dfas desde la fecha de
firma del acta de inicio. Teniendo en cuenta que se presentan diferentes aspectos
externos en la ejecucion def contrato, como lo es la existencia de una fuerza mayor
ambiental, por parte del amigable componedor a diciembre de 2016, como
consecuencia de la demora de la consulta previa del Consejo Comunitario de
Mulalé, se considera un periodo especial hasta tanto cesen los efectos de dicha
fuerza mayor.

Construccion: hasta la fecha en que se suscriba fa Gltima de las actas de
terminacién de unidad funcional, siendo la duracion estimada de 1.825 dias
contados desde la fecha de firma del acta de inicio; es decir, 17 de septiembre de
2021.

+ FEtapa de operacién y mantenimiento: se iniciara con la suscripcién de la ultima acta de
terminacion de unidad funcional y se extendera hasta la fecha de terminacion de la
etapa de operacién y mantenimiento, en cualquiera de los siguientes eventos:

o

Al cumplirse el afto veinticinco {25) contado a partir de la fecha de inicio, si se ha
alcanzado o superado el VPIP (Valor Presente del Recaudo por Peaje) ofrecido por
la ANI a COVIMAR en el contrato de concesion.

En el momento en que pasados los veinticinco (25) afios se verifique, de acuerdo
con el procedimiento de verificacion VPIP, que se ha alcanzado o superado el VPIP,
para lo cual se tendra como fecha de terminacion el décimo dia habil del mes
correspondiente a la fecha en la que se verifica tal circunstancia.

Al cumplirse el afio veintinueve (29) contado a partir de la fecha de inicio, aun en el
caso en que llegada esa fecha COVIMAR no hubiere obtenido el VPIP.

+ Etapa de reversion: se iniciara una vez concluya la etapa de operacion y mantenimiento
o se haya declarado la terminacién anticipada del contrato de concesion y concluira
con la suscripcién del acta de reversion. En todo caso, concluira al vencerse el plazo
maximo para la etapa de reversion que, segun el contrato de concesion, corresponde
al término de ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha de terminacion de
la etapa de operacion y mantenimiento.

Valor del contrato; alcanza la cifra de un billon quinientos ochenta y siete mil novecientos
veinticuatro miliones de pesos noventa y siete mil ochocientos cuarenta y siete pesos
($1.587.924.097.847) del mes de referencia que es 31 de diciembre de 2012,

Retribucion del concesionario: el derecho a la retribucion se iniciara a partir de la
suscripcién de la respectiva acta de terminacién de cada unidad funcional, siendo las
fuentes de retribucion las siguientes:
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« Aportes ANI: seran entregados por la ANl en los términos, montos y plazos establecidos
en el contrato de concesion.

« Recaudos de peaje: corresponde al resultado de multiplicar el trafico efectivo de las
estaciones de peaje por la tarifa de cada categorfa vehicular para un periodo
determinado.

+ Ingresos por explotacion comercial: se refiere a los ingresos brutos efectivamente
obtenidos como consecuencia de la prestacion de servicios adicionales tales como
publicidad en la zona del proyecto, venta de bienes y servicios a los usuarios del
Proyecto y todos los demés que, de acuerdo con la ley aplicable, puedan ser prestados
a dichos usuarios por el concesionario.

e. Obligacién de financiacién: el concesionario tendra la obligacion de gestionar y obtener la
financiacion en firme y los recursos de patrimonio necesarios para ejecutar la totalidad de
las obligaciones que tiene a su cargo en virtud del contrato de concesion. El plazo para
que el concesionario presente la totalidad de la documentacion para acreditar el cierre
financiero es de quinientos cuarenta (540) dias, contados desde la fecha de Inicic.

f.  Patrimonio auténomo: el concesionario debe incorporar un patrimonio auténomo,
actuando como fideicomitente, a través del cual se canalicen todos los activos y pasivos
y en general, se administren los recursos del proyecto.

ii) Contrato de fiducia mercantil

Contrato celebrado el 12 de marzo de 2015 entre COVIMAR y Fiduciaria Corficolombiana S.A.,
en cumplimiento de lo establecido en el contrato de concesion.

+ Objeto de! contrato: el objeto del contrato es que el fideicomitente transfiera de manera
irrevocable a la fiduciaria los bienes fideicomitidos (todos los activos y pasivos y, en
general, todos los recursos del proyecto, de conformidad con lo establecido en la Ley
1508 de 2012) para que, una vez recibidos por la Fiduciaria, ésta los administre con la
finalidad de atender todas y cada una de las obligaciones que surjan de la ejecucion
del contrato de concesion,

« Retribucién: durante toda la vigencia del contrato, la Fiduciaria recibira una comisién
mensual de acuerdo a los saldos promedios mensuales de recursos administrados en
las carteras colectivas administradas por la propia fiduciaria.

« Duracion: sera el necesario para la ejecucion del contrato de concesion, incluyendo el
término de duracidon de la Etapa de Reversion y su posible prolongacion hasta la
culminacién de la liquidacién del contrato de concesién, de conformidad con lo
establecido en el articulo 6 de la Ley 1508 de 2012.

iii) Contrato de construccién

Contrato firmado el 30 de octubre de 2014 con la estructura plural conformada por Estudios y
Proyectos del Sol S.A.S. - EPISOL y Dragados IBE Sucursal Colombia, sucursal de una
sociedad espafiola abierta y existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Colombia.
De acuerdo con el Contrato de Concesién que se celebrd, la Sociedad Concesionaria suscribié
un contrato para el Estudio, Disefio Definitivo y Construccion de las obras del proyecto Mulald-
Loboguerrero.
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Se acordé que el contrato de Construccion seria celebrado por la Sociedad Concesionaria
(COVIMAR S.A.S) con [a asociacién o Consorcio que para el efecto conformaron EPISOL
S.A.S. y DRAGADOS IBE SUCURSAL COLOMBIA.

En virtud de lo anterior, las Partes acordaron asociarse a través de la constitucion del
Consorcio, en los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo Consorcial, con el fin de
suscribir y ejecutar el Confrato de Gonstruccion con la Sociedad Concesionaria Nueva Via al
Mar S.A.S. - COVIMAR S.AS.

- Fase de pre-construccion

El Consorcio elaborara y presentara los estudios y disefios de detalle del corredor, con el
propodsito de definir el nivel adecuado de las obras de construccion.

- Fase de construccién
Ejecucion de las obras de construccion: comprende la ejecucion de las obras de construccion

entre las poblaciones de Mulalé y Loboguerrero en el Departamento del Valle del Cauca, con
una longitud estimada de 31,8 Km. para los siguientes tramos:

FH:cI:?:gal Inicio Fin kildmetros Municipio
1 Yumbo: PR 0+000 PR 6+660 6,66 Yumbo -
2 PR 6+660 PR12+500 |5,84 Yumbo-la Cumhbre
3 PR12+500 PR 16+600 |41 La Cumbre
4 PR 16+600 PR 23+700 |71 La Gumbre
5 PR 23+700 PR 31+800 |8,1 La Cumbre - Dagua

Modificacién al cierre de ejercicio

Durante el afio 2017, de acuerdo con el Acta No. 6 de la Asamblea de Accionistas del 17 de
febrero de 2017, se aprob6 una reforma estatutaria, la cual establecié que el ejercicio contable
de la sociedad sea anual, con corte al 31 de diciembre de cada afio, y no semestral, como se
ha llevado a cabo desde la constitucién de la Compaiiia. Lo anterior, considerando, entre
otros aspectos, la proyeccion financiera de la sociedad para los préximos afios

Bases de preparacion de los estados financieros
(a) Marco técnico normativo aplicable a estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF}, establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 maodificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las
traducidas oficialmente al espariol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015.

(b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion
de la partida “Activos financieros concesionados designados a valor razonable”.
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(c} Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la meneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la compaiiia
y la moneda de presentacién. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.

(d) Uso de estimaciones

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informaci6n Financiera aceptadas en Colombia requiere que la gerencia de la sociedad realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Si bien las estimaciones
consideradas se han realizado sobre la mejor informacion disponible a la fecha de la
autorizacién de emision de los presentes estados financieros, cualquier modificacién en el
futuro de dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a partir de dicho momento,
reconociendo el efecto del cambio en la estimacion realizada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en cuestion.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de los estados
financieros son las siguientes:

= Estudios de trafico para estimar la demanda de usuarios futuros e ingresos asociados.
I
»  Medicién del activo financiero bajo CINIIF 12 e ingresos que este genera. Los flujos que
se consideran para la medicion del activo financiero, de acuerdo al modelo de CINHF 12,
influyen en el reconocimiento de sus ingresos asl como en la valorizacién del activo
financiero.

= Proyecciones de inflacién futuras para valorizaciones de activos y pasivos financieros.

= Vidas ttiles y valores residuales de los elementos de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles.

«  Evaluacion de litigios, provisiones, activos y pasivos contingentes al cierre.

« La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacién de este juicio, la Gerencia considera la posicién financiera actual de
COVIMAR, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los
recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las
operaciones futuras del grupo. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de
ninguna situacién que nos haga creer que COVIMAR no tenga la habilidad para continuar
como negocio en marcha.

» El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente, y
el impuesto diferido. El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el
impuesto de renta corriente, se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas
o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La Gerencia
evallia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos, respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso
necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las
autoridades tributarias.
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El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se frata de
partidas que se reconocen en el patrimonio o en otro resultado integral. En estos casos,
el impuesto también se reconoce en el patrimonio o en otro resultado integral,
respectivamente.

Politicas contables significativas
(a) Patrimonios Auténomos

Contractualmente, los concesionarios estan obligados a suscribir un Patrimonio Auténomo
administrado por una Fiduciaria elegida por ellos. La finalidad del Patrimonio Auténomo es el
incorporar todos los activos y pasivos que resulten del proyecto (Contrato de Concesion). El
Patrimonio Auténomo es el centro de imputacion contable y por lo tanto de todos los hechos
econémicos de la Concesion. En este sentido, los estados financieros de las concesionarias
incluyen la incorporacion de los Patrimonios Autdnomos, es decir, los libros oficiales deben
coincidir con sus estados financieros.

COVIMAR incorporé los estados financieros del fideicomiso COVIMAR No. 351433,
administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A., con sus estados financieros, a efectos de
reflejar la realidad econdmica de la entidad. Para ello, eliminé las transacciones recfprocas
con el fideicomiso ast como la inversion de los aportes contra la inversién del fideicomiso, ¥
su participacién en activos, pasivos, patrimonio y estados de resultados al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, fueron los siguientes:

%

Saldo al 31 de _ L a . . e
g Participacion Activos Pasivos Patrimonio
diciembre de 2017 Accionaria
Patrimonio 160% $ 226.246.558 198.910.998 27.335.560
Auténomo Covimar
%
Saldo a 31 de L, . . . .
_ Participacion Activos Pasivos Patrimonio

diciembre de 2016 Accionaria
Patrimonio 100% $ 122.814.493 7.760.643 115.053.850
Autdonomo Covimar
Saldo a 31 de P rtic?)acién " Ingresos Resultados del periodo
diciembre de 2017 3 cipact g a el pe

ccionaria
Patrimonio 100% $ 28.444.150 $81.710
Auténomo Covimar

%

Saldo a 31 de - . .
diciembre de 2016 Pzrtlc.:lpaclén Ingresos Resultados del periodo

ccionaria
Patrimonio 100% $ 27.387.863 9.235.097

Auténomo Covimar
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(b} Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activas financieros es a su valor razonable; en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se
adicionan los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado ¢ a valor razonable sobre la base
del:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros,
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados en el momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y
neto de pérdida por deterioro, si: =

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

+ Los términos contractuales del activo financierc dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son sélo pagos de capital e intereses.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, COVIMAR evallia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros {Equipo)
se encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia de uno o
més acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {(un
“svento que causa ta pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre [os flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de activos financieros,
que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificuitades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando los datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los fiujos de efectivo futuros estimados,
tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con fos incumplimientos.
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La nueva NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo de
pérdida crediticia esperada’ (PCE). Este nuevo modelo requerira que se aplique juicio
considerable con respecto a como los cambios en los factores econdmicos afectan la PCE,
lo que se determinara sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los siguientes activos financieros que no
son medidos a VRCR

« Inversiones en titulos de deuda
« Cuentas por cobrar comerciales
e Otras cuentas por cobrar

No se reconocerd pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonic.
Baja en activos

Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja cuando;

« Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

« Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
astime una obligacion de pagar a un tercero Ia totalidad de los flujos de efectivo sin -
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia.

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo.

e Se retienen sustanciatmente los riesgos y beneficios inherentes a ta propiedad del
activo, pero se ha transferido el control del mismo.

Cuentas por cohrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados ¢con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar de fa
compafila son de corto plazo y estén registradas al costo. Las cuentas por cobrar a
trabajadores surgen de un derecho contractual que cumple con la definicién de
instrumento financiero, en cuyo caso se debe aplicar las normas relativas a dichos
instrumentos establecidas en la NIC 32, NIC 38, NIIF 9. Las pérdidas que resulten del
deterioro de! valor se reconocen en el estado de resultado como costos financieros

Efectivo

El efectivo incluye el disponible, los depositos en bancos y otras inversiones de corto plazo
que estan sujetas a riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son
usados por la compafifa en la gestion de sus compromisos a corto plazo.
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iv. Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar, los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de COVIMAR incluyen cuentas por pagar, obligacicnes financieras
y otros pasivos.

Medicion posterior

L.a medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

» Paslvos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resuiltados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con
el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria-incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por las sociedades, que no se designan como instrumentos
de cobertura en relaciones de cobertura segtn la define la NIIF 9.

» Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan
intereses se miden al costo amortizado utilizando el método de l1a tasa de interés efectiva.
Las gananclas y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando [os pasivos se
dan de baja, como también a través del proceso de amortizacion utilizando el metodo de
la tasa de interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La causacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado del resultado.

+ Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspandiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o madificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo.
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(c) Equipo

Reconocimiento y medicidn

Los equipos de uso propio Incluyen los activos, en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero, que COVIMAR mantiene para su uso actual y que se espera
utilizar durante mas de un ejercicio.

Los equipos de uso propio se registran en los estados financieros por su costo de
adquisicién, menos su correspondiente depreciacion acumulada vy, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con
su correspondiente valor recuperable.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen
como gasto en el periodo en que se incurren y se registran en la partida “gastos de
administracién” o en el “costo de venta” cuando se tratan de activos operativos.

Depreciacion
La depreciacién se calcula, aplicando el meétodo de linea recta, sobre el costo de
adquisicién de los activos, menos su valor residual; dicha depreciacion que se registra con

cargo a resultados se calcula con base en las siguientes vidas Utiles:

Vidas atiles de equipo

Grupo de Activos Vida Utii

Equipo de Oficina, enseres y accesorios 10 Afios

Equipo Informatico, de comunicacion y redes 5 Aflos

Vehicuios 5 Ahos
Deterioro

En cada cierre contable, se analiza st existen indicios, tanto externos como internos, de
que un activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de detericro, la
entidad analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del
activo con su valor recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los costos
de disposicién y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable,
se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en
concepto de depreciacion, de acuerdo con su nueva vida util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, estima el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, registrando [a reversién de la pérdida por deterioro contabilizada
en periodos anteriores, y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su
amortizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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{d) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que corresponden a activos adquiridos por la compafiia que tienen
una vida util definida, y que son medidos al costo menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro corresponden a licencias y software.

{e} Acuerdos de concesién

Los acuerdos de concesion en los cuales COVIMAR se compromete con el Estado
Colombiano en la construccion o mantenimiento de obras de infraestructura durante un
pericdo especificado a cambio de recibir los ingresos, durante la vida del acuerdo, ya sea a
través de aportes directos del Estado o via tarifas que se le cobran a los usuarios, de acuerdo
con la interpretacion contable CINIF 12 Acuerdo de Concesion de Servicios se contabilizan o
como actives financieros 0 como actives intangibles.

Un activo financiero se reconoce de acuerdo con las condiciones del contrato, se tiene un
derecho contractual incondicional para recibir de la entidad concedente o del Estado
Colombiano, efectivo u otra activo financiero por los servicios de construccion.

Un activo intangible se reconoce cuando en el contrato de concesion no tiene un derecho
incondicional para recibir efectivo y sus ingresos estan condicionados al grado de uso del
servicio gue se presta con el activo en concesién por parte del pablico. En algunos casos
pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es un activo financiero u
ofra parte es un activo intangible.

En concordancia con lo anterior, los derechos en contratos de concesion son registrados por
COVIMAR de la siguiente forma:

s Durante la etapa de construccion de la obra en concesién, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 11 contrato de censtruccion, todos los ingresos
estimados por la construccién y los costos asociados a la construccion a se registran en
el estado de resultados con referencia ai estado de terminacion del proyecto al final del
pericdo. Cualquier pérdida esperada adicional es registrada inmediatamente como un
gasto.

e Si el contrato de concesion califica como un activo financiero, el activo que surge en el
contrato se incluye dentro de ia cuenta de “activos financieros concesionados” y se
registran por el valor presente de los pagos futuros a que tiene derecho, descontados
usando la tasa de interés efectiva, en el caso que sean activos financieros relacionados
con chligacion de venta al final del contrato a su precio justo, estos activos financieros son
designados a valor razonable con cambios en resultados.

» Si el contrato de concesidn califica como un activo intangible, los ingresos causados
acumulados como activo durante la etapa de construccion del proyecto se registran como
activos intangibles y se amortizan con cargo a resuitados a partir de la fecha en que se
termina la construccién y se pone en servicio el activo correspondiente a sus usuarios,
durante la vigencia del contrato de concesiaon. Los ingresos que se reciben por peajes o
tarifas una vez terminada la construccion y puesta en servicio al pablico se registran
cuando se reciben efectivamente.

En concordancia con lo anterior, el contrato de concesién No. 001 de 2015 celebrado entre
COVIMAR y la ANI precisa que el Concesionario tiene un derecho contractual incondicional a
recibir de la administracion concedente (ANI) efectivo u otro activo financiero por los servicios
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de construccion, as! como un derecho incondicional a recibir efectivo a través del recaudo de
los peajes de los usuarios de la via y por compensaciones, de no alcanzar el VPIP en los afios
ocho (8), trece (13) y dieciocho (18), tal y como esta especificado en el contrato de concesion.

La medicién inicial del activo financiero se realiza al valor presente de la cuenta por cobrar y
posteriormente la medicion es al costo amortizado.

Por tanto, el concesionario reconoce un activo financiero, de acuerdo con las NIC 32 y 39 y
las NiIF 7 y 9, con la metodologia del costo amortizado. La NIIE 9 requiere que el interés
calculado, utilizando el método del interés efectivo, se reconozca en el resultado del periodo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar, estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. Para
caleular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo, teniendo en cuenta todas
las condiciones contractuales de! instrumento financiero.

{(f) Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados para su reconocimiento contable son todas las formas de
contraprestacién concedidas por COVIMAR a cambio de los servicios prestados por los
empleados y se consideran de corto plazo. De acuerdo con las normas laborales Colombianas,
dichos beneficios corresponden a los salarios, primas legales y extralegales, vacaciones,
cesantias y aportes parafiscales a entidades del estado que se cancelan antes de 12 meses
siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacién con
cargo a resultados.

{g) Impuestos
i) Impuesto a [as ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen
en el resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resuttado integral o
directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también
se reconoce en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

ii) Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por ef impuesto derentay
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalia periédicamente la
posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las
que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compaiiia
hace su calculo a partir del mayor valor entre fa utilidad gravable o la renta presuntiva
(rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afic anterior gue la ley presume
para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Concesionaria solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion
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de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y
liquidar las deudas simultaneamente.

iii) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre
las diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos
y pasivos incluidos en [os estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacién. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de
los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

» Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y la fecha de la transaccion
no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

¢ Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas
y negocios conjuntos sobre las que la Concesionaria tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los actives por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

* Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una fransaccién que no es una
combinacién de negocios y en fecha de la transaccién no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

¢ Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias
vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales
futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con fas condiciones anteriores no
son reconocidos en el estado de situacién financiera. La Concesionaria reconsidera al
cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habfan sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Goncesionaria tiene la
intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.
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Medicion
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de fa normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y

una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que
la Concesionaria espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Concesionaria revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en
que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras
para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de sumoneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento
de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o
abonara a los resultados del periodo.

Compensacién y clasificacion

La Concesionaria solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos, si existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales
y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto
pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que prétenden liquidar o realizar los aclivos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto ‘o realizar los activos vy liquidar los
pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera
liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

impuesto a la riqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidié la Ley 1739, la cual cred el impuesto
a la riqueza para ser pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio
liquido superior a $ 1.000 miflones el cual se liquida, como se describe mas adelante.
Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser
registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del patrimonio. COVIMAR se
constituyd con posterioridad el 1 de enero def 2015y por ende no sera sujeto pasivo del
Impuesto a la Riqueza por los afios 2015, 2016 y 2017.

Impuesto a las ganancias

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compatiia esta sujeta al impuesto de
renta y complementarios. Las tarifas aplicables seréan las siguientes: 34% en 2017y 33%
en 2018 y arios siguientes, mas una sobretasa del 6% en 2017 y 4% en 2018. Dicha
sobretasa es aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor ¢ igual a $800
millones de pesos.

L as rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la
tarifa det 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% de su
patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renia
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presuntiva}.

De acuerdo con &l articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548
de 2014, para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a
las normas contables, continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la
entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. No
obstante, dicha Ley y Decreto Reglamentario fueron derogados segtin el articulo 22 de
la Ley 1819 de 2018, que agregé un nuevo articulo al Estatuto Tributario Nacional, que
dispone lo siguiente para la vigencia de 2017 y subsiguientes: "para la determinacion del
impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos,
patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos pasivos de este impuesto obligados a
llevar contabilidad aplicar&n los sistemas de reconocimientos y medicidn, de
conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia,
cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule
la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un
tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009".

En consecuencia, durante los afios 2016 y 2015 inclusive, las bases fiscales de las
partidas que se incluyeron en las declaraciones tributarias contintian inaiteradas y la
determinacién del pasivo por el impuesto corriente de renta y CREE, se realizé con base
en las normas tributarias vigentes,

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2015 y 2016 se
encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se
prevén impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion

Las declaraciones del impuesto sobre la renta para la equidad CREE de los afios
gravables 2015 y 2016 se encuentran abiertas para revisién fiscal por parte de las
autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasion de una

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afio 2016, se podran compensar con las
rentas liquidas ordinarias futuras del impuesto sobre la renta, en cualquier tiempo, sin
ningun tipo de limitacién porcentual. La pérdida fiscal del afio 2017, se podré compensar
maximo con las rentas liquidas de los siguientes doce (12) afios al de su ocurrencia.

El término general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es
de tres (3) afios. Para las entidades sujetas a precios de transferencia el término de
firmeza serd de seis (B) afios, este término también aplica para el caso de las
declaraciones en que se compensen pérdidas fiscales. Las declaraciones que generan
pérdidas fiscales Ia firmeza serd de doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente
compensa la pérdida en los dos (ltimos afios que tiene para hacerlo, el término de
firmeza se extendera por tres (3) afios mas a partir de dicha compensacion con relacion
a la declaracion en la cual se liquido dicha pérdida. '

Impuestos Diferidos

1 as diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de
los mismos, dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos
diferidos, calculados y registrados en los periodos terminados al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios
en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.
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h) Provisiones

Las provisiones para desmantelamiento y recuperacién medioambiental, costos de
reestructuracién y demandas legales se reconocen cuando COVIMAR tiene una obligacion
presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera
una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe que se ha estimado de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion de
arrendamientos y pagos por despido de empleados.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo
sea requerida se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce
una provision incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de efectivo con respecto a
cualquier partida incluida en [a misma clase de obligaciones pueda ser pequefa.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en ef tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacién. El aumento en la provisién debido al paso del tiempo
se reconoce como un gasto financiero.

Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de [a contraprestacién recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones,
y el impuesto al valor agregado. COVIMAR reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios economicos futuros
vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una
de las aclividades de COVIMAR, tal como se describe a continuacion.

a) Prestacion de servicios

COVIMAR presta servicios de diversas actividades. Ef reconocimiento de los ingresos por
la prestacion de servicios se efectiia en el periodo contable en que se prestan los
servicios, por referencia a ta etapa de terminacion de la transaccion especifica y evaluada
sobre la base del servicio real provisto como una proporcidn del total de servicios que
seran provistos. Cuando los servicios se presten a través de un ntimero indeterminado
de actos, a lo largo de un periodo de tiempo especificado, los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen de forma lineal a lo largo del intervalo de tiempo acordado.

COVIMAR presta los servicios de construccion, rehabilitacion, mejoramiento, operacion,
mantenimiento y reversion del corredor Mulalé-Loboguerrero. El reconocimiento de los
ingresos por la prestacién de servicios se efectiia en el perlodo contable correspondiente,
teniendo en cuenta fa terminacién del servicio,

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método de la tasa de interés efectivo
para todos los instrumentos financieros valorados a su costo amortizado. La tasa de
interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un pericdo mas corto,
cuando corresponda, al valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Los ingresos
por intereses se registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.
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j) Utilidad neta por accién

Para determinar la utilidad neta por accién, se divide el resultado neto del periodo entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion. Durante el periodo obedecen a
140.000. Al 31 de diciembre de 2017 fue de $28.498,73.pesos por accion, al 31 de diciembre
de 2016 fue de $21.936,60 pesos por accion.

(5) Normas emitidas no efectivas

5.1 Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2018

De acuterdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre
de 2016, se relacionan a continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El
impacto de la aplicacion de las NIiF 9 y 15 se indica en las nuevas normas, modificaciones
e interpretaciones incorporadas en el marco contable aceptado en Colombia, con relacion a
las demas normas la administracién de la Compaiifa no espera un impacto significativo sobre
los estados financieros.

- Normade:
- - informacion

| Temadelanormao | o opeue

Co AMOTMACION - o) 2 “onmienda 7 i
csiifinanciera s N R e R

NIIF ¢ - Instrumentos
financieros

Instrumentos
financieros {en su
versién revisada de
2014)

El proyecto de reemplazo se refiere a las

siguientes fases:

« Fase 1: Clasificacion y medicidn de los
activos y pasivos financieros.

» Fase 2: Metodologia de deterioro.

+ Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termind la reforma
de la contabilizacidn de instrumentos
financieros y se emiti6 la NIiF 9 -
Contabilidad de instrumentos financieros
(en su version revisada de 2014}, que
reemplazard a la NIC 39 - Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion
luego de que expire la fecha de vigencia de
la anterior.

NIC 7 - Estado de
Flujos de Efectivo

Iniciativa sobre
informacion a revelar

Requerir que las entidades proporcionen
informacién a revelar que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los pasivos que surgen de
las actividades de financiacion.

NIC 12 - Impuesto a
tas ganancias

Reconocimiento de
Activos por
Impuestes Diferidos
por Pérdidas no
Realizadas

Aclarar los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.
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 informacin

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con los
clientes

Ingresos procedentes
de los contratos con
fos clientes.

L ]
*
L ]

Establece un modelo de cinco pasos que
aplica a los ingresos procedentes de
contratos con clientes,

Reemplazara
interpretaciones de ingreso después de la
fecha en que entre en vigencia:

SIC 31 - Transacciones de trueque que
incluyen servicios de publicidad.

las siguientes normas e

NIC 18 - Ingreso;

NIC 11 - Contratos de construccion;
CINIIF 13 - Programas de fidelizacién de
clientes;

CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion
de inmuebles;

CINIIF 18 - Transferencias de activos
procedentes de los clientes y

NIIF 15- Ingreso de
actividades
ordinarias
procedentes de los
contratos con los
clientes

Aclaraciones .

El objetivo de estas modificaciones es
aclarar las intenciones de I1ASB al
desarrollar los requerimientos de la NIIF
15, sin cambiar los principios subyacentes
de ia NIIF 15.

5.2 Otras normas enmiendas aplicables a partir del 01 de enero de 2019 emitidas

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a
continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta
en proceso de evaluacién por parte de la administracion de [a compafifa

e informacion a revelar
de los arrendamientos

Normade e e e ST
 informacien | Temadelanormao Detalle

SR finaRnGIerA ch o] T R L B S
NIIF 16 - Reconocimiento, La NIfF 16 de Arrendamientos establece
Arrendamlentos medIClén, presentac]én {OS princ]pios para el reCOnOCimientO,

medicion, presentacién e informacion a
revelar de los arrendamientos. EL
objetivo es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de
forma que represente fielmente esas
transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de
los estados financieros para evaluar el
efecto que los arrendamientos tienen
sobre la situacion financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de la entidad.
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NPT P S R R O
s i Tema de la norma o
formacion. | Temadelanorm

. financiera

enmlenda e

NIC 40 —
Propiedades de
inversion

Transferencias de
propiedades de
inversion

Mcedifica el parrafo 57 de forma gue se
refleje el principio de que un cambio de
uso implicarfa (2) una evaluacion de si
una propiedad cumple, o ha dejado de
cumplir, la definicién de propiedad de
inversion; y (b) contar con evidencia que
apoye que ha ocurrido ese cambio de
uso. Mediante la aplicacion de este
principio una entidad transferira
propiedades en construccién o desarrollo
a, 0 desde, propiedades de inversion
cuando, y solo cuando, exista un cambio
de uso de esta propiedad apoyado por
evidencia.

NIIF 2 — Pagos
hasados en acciones

Clasificacion y
medicién de
transacciones con
pagos hasados en
acciones

Consideraciones para abordar la
contabilizacién de una modificacién de
los términos y condiciones de un pago
basado en acciones que cambia la
clasificacion de transaccion de liquidada
en efectivo a liquidada con instrumentos
de patrimonio, la clasificacion de una
transaccion con pagos basados en
acciones con una caracterfstica de
liquidacién por el neto por fa retencion de
obligaciones fiscales y la contabitizacién
de los efectos de las condiciones, para la
irrevocabilidad de la concesion sobre la
medicidn de un pago basado en acciones
que se liquida en efectivo.

Mejoras Anuales a
las Normas NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a la
NIIF 1 Adopcidn por
primera vez de las
Normas
Internacionales de
Informacién Financiera.

Eliminacién de exenciones a corto plazo
para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF.

Modificaciones ala
NIIF 12 Informacion a
revelar sobre
participaciones en
otras entidades,

Aclaracion del alcance de la norma.

Moadificaciones a la NIC
28 Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos

Medicién a wvalor razonable de una
asociada o negocio conjunto
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5.3 Impacto de la adopcién de nuevas normas (NIIF9, NIIF15 y NIIF16})

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de 2016 introdujeron al marco
técnico normative de informacién financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas
emitidas o efectuadas por el International Accounting Standard Board (JASB) a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su
aplicacion en ejercicios financieros que comiencen en o mas adelante del 1 de enero de
2018, aungue su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacién del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por la
Comparila aparece a continuacion.

NIF 8 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el International Accounting Standard Board (IASB) emiti6 Ia versién final de
la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9 (NIIF 9) “Instrumentos Financieros”
para su aplicacién obligatoria en los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2018, esta norma reemplaza la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC
39) y en Colombia reemplaza la versién anterior de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ que
habia sido emitida en 2010 y que estaba incluida en el decreto 2420 de 2015,.

La nueva NIIF 9 aborda temas relacionados con la clasificacién y medicién de activos
financieros, establece un nuevo modelo de deterioro para activos financieros e introduce
nuevas reglas para contabilidad de coberturas principalmente. ‘

Clasificacion y medicion activos financieros

La nueva NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicién para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y sus
caracteristicas de flujos de caja.

La nueva NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros; medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en ofros
resultados integrales, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

La nueva norma complementa las dos categorfas existentes en la anterior NIIF 9 de CA y
VRCR que estan actualmente vigentes en Colombia para los estados financieros
consolidados adicionando la categoria de Instrumentos de Deuda a Valor Razonable con
cambios en el Patrimonio en la cuenta de otros resultados integrales (ORI)

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es de mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo chjetivo es logrado al cobrar
flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros
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Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Grupo puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de otros resultados integrales en el patrimonio.
Esta eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en ORI como describe anteriormente, son medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Evaluacion de impacto preliminar de la clasificacién de los activos financieros

Basado en la evaluacién preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en clasificacion
y medicién de activos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2017 no se presentaran
cambios significativos en fa clasificacion y medicién de los activos financieros de la
compafifa.

La NIIF 9 requiere reconocer una provision por deterioro de activos financieros a valor
razonable por resultados y a valor razonable por ORI en un monto igual a una perdida por
deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los
estados financieros o durante la vida remante del activo financiero. La pérdida esperada en
la vida remante del activo financiero son las pérdidas esperadas que resultan de tedos los
posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del instrumento financiero, mientras las
pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son la porcion de pérdidas esperadas que
resultaran de eventos de deterioro que resultan de los eventos de deterioro que son posibles
dentro de los doce meses después de la fecha de reporte de los estados financieros.

La NIIF 9 presume que un activo esta deteriorado cuando tiene mas de 30 dias de vencido
a menos que la compafiia pueda demostrar y refutar esta presuncion.

El nuevo modelo de determinacién de provisiones de activos financieros es bastante
complejo para entidades fundamentalmente del sector financiero, sin embargo para
entidades no financieras NIIF 9 permite medir la correccién del valor por perdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales que no tienen un componente financiero significativo.
Bajo este esquema la comparifa ha desarrollado un modelo de determinacion de provisiones
basado en las experiencias de pérdida histéricas de la compafifa teniendo en cuentalos dias
de mora, y un modelo simplificado de proyeccion de factores macroecondmicos que afectan
a la industria de la compafifa. Basado en dichos andlisis se han estimado preliminarmente
los siguientes porcentajes de provision para las cuentas por cobrar comerciales de acuerdo
con los dias de mora a partir del 1 de enero de 2018:

La compafifa ha estimado que la adopcién del nuevo modelo de provisiones por deterioro de
activos financieros al 1 de enero de 2018 incrementara las provisiones antes de impuestos
en $ 50.412.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En julio de 2014 el IASB emiti6 la NIIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, la cual reemplaza varias normas anteriores, pero especialimente
la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”. Este
nueva norma con aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2018, requiere que los
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ingresos de actividades ordinarias de clientes diferentes a los originados en instrumentos
financieros y contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos con normas
especificas para su registro, bajo NilF 15 se establece que se reconozcan los ingresos de
tal forma que reflejen la transferencia de control de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que exprese la contraprestacion a la cual la Grupo Aval
espera tener derecho. Bajo esta nueva premisa Covimar reconoce los ingresos de
actividades ordinarias, diferentes de rendimientos financieros tales como: comisiones por
servicios bancarios, venta de bienes o servicios por diferentes conceptos, e ingresos de
contratos de construccion mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacién del contrato con el cliente.

|dentificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccidn dentro de las obligaciones de desempefio.
Reconocimiento del ingreso en la medida de que el Grupo Aval satisface a sus clientes
Cada obligacion de desempefio

De acuerdo con los anteriores criterios, los principales cambios que aplican a Covimar en
la determinacién de los otros ingresos diferentes de rendimientos financieros e ingresos por
contratos de arrendamiento, corresponden a la revaluacion hecha de la asignacion del precio
de la transaccion con base en valores razonables de los diferentes servicios o en costos mas
margen de utilidad en lugar de utilizar ef métode de valores residuales, especiaimente en la
asignacion de los ingresos por contratos de construccion y operacion de bienes del estado
Colombiano en contratos de concesion.

Covimar va adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo madificado, lo cual significa
que el impacto acumulativo de la adopcion sera reconocido en las utilidades retenidas a
partir del 1 de enero de 2018, y que las cifras comparativas no se reexpresaran.

Covimar ha estimado que el efecto de la implementacién de [a NIIF 15 al 1 de enero de 2018
incrementara el patrimonio antes de impuestos en $ 460.600.

NIIF 16 Arrendamientos

NIiF 16 fue emitida por el IASB en el afio 2016 con fecha de aplicacion efectiva por las
entidades a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacion anticipada permitida; sin embargo
en Colombia todavia no ha sido incluida en los decretos reglamentarios de las normas
contables.

NIIF 16 reemplaza las gulas existentes para la contabilizacion de arrendamientos,
incluyendo NIC 17 arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un
arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacion de arrendamiento operativo y SIC 27
evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un
arrendamiento.

NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en
el estado de situacién financieros para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo
por derecho de uso representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento
y un pasivo por arrendamiento representando su obligacion para hacer los pagos del
arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o
arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los contratos de
arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en
el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos
financieros u operativos.
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Administracién y gestion del riesgo

El proceso de gestién de riesgos de COVIMAR se enmarca dentro de los lineamientos
disefiados por la Alta Direccion, congruentes con las directrices generales de gestion y
administracién aprobados por la Junta Directiva. Los riesgos operacionales y legales son
monitoreados en su cumplimiento por parte de la Gerencia General y la Direccion Financiera
y se cuenta con la asesorfa juridica en las diferentes especialidades de acuerdo con la
necesidad.

La Concesionaria estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de mercado
+ Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez

a} Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en
las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compafila o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

b) . Riesgo de Crédito:

Efectivo

La compafifa mantenia efectivo por $125.361.954 al 31 de diciembre de 2017, ($ 48.427.296
al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo es mantenido en bancos e instituciones financieras, que estan
calificadas en el rango de AAA

¢) Riesgo de tasa de interés:

COVIMAR tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de interés
que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros.

Los margenes de intereses pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas

.de interés, pero también pueden reducir y crear pérdidas en el evento de que surjan

movimientos inesperados en dichas tasas. La administracién de COVIMAR monitorea sobre
bases diarias los saldos de los dineros invertidos en el Banco de Occidente y los Fondos de
Inversion Colectiva Valor Plus y Confianza Plus administrados por Fiduciaria Corficolombiana
S.A., con el fin de tomar decisiones en cuanto a retirar o mantener la inversién en los eventos
adversos, teniendo en cuenta que dicha inversién es a la vista y se puede disponer de ella en
cualquier momento.

Covimar registra un pasivo financiero de largo plazo correspondiente a la deuda subordinada
cuya tasa de interés es DTF+1 %
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Analisis de sensibilidad de flujos de efectivo para instrumentos de tasa variable

Una variacién de 100 puntos de base en los tipos de interés a la fecha del balance habria
aumentado (disminuido) el patrimonio y el resultado en los montos mostrados en ta tabla mas
abajo. Este analisis asume que todas las otras variables, en particular el tipo de cambio, se
mantienen constantes. El andlisis es realizado con la misma base de 2017,

R Deuda Gastos Efecto en la utilidad
Fecha Tasa de interés Subordinada financieros antes de impuestos
+100 Pbs 7.575.947 -530.329
31. dic.2047 - 116.023.705 7.045.618
-100 Pbs 6.544.203 501.415
31. dic.2016
+100 Pbs 4.402.775 -595.276
93.389.800 3.807.500
-100 Pbs 3.207.062 600.438

d) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafifa para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Comparifa.

La Compafila utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos y
servicios, lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su
retorno de efectivo en las inversiones. La Compafila apunta a mantener ef nivel de su efectivo
y otras inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de
efectivo esperadas por los pasivos financieros (distintos de los deudores comerciales) durante
un periodo de 30 dias.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes comprenden:

31 de diciembre 31 de diclembre

Concepto de 2017 de 2016
Entidades bancarias $ 89.499.812 6.789.635
Depositos en fondos de inversion colectivo :
administrados por fiduciarias 35.862.142 41.637.661
Total 125.361.954 48.427.296
Efectivo y equivalentes no restringido 2.032.782 -
Efectivo y equivalentes restringido incluido fondos 123.329.173 32.957.154
) .329. .957.
Efectivo y equivalentes $ 125.361.954 48.427,298
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El saldo del efectivo y equivalentes en fondos de inversion colectiva para el manejo de liquidez
a corto plazo se presenta a continuacion:

31 de 31 de
Concepto ) diciembre de diciembre de
2017 2016
Fondos de inversién golectwa al valor razonable con cambios $ 35.921.015 41.637.661
en resultados restringido
Fondos de inversion colectiva con cambios en resuitados No
e 641.127 -
restringido
Total efective y equivalentes en fondos de inversion $ 35.862.142 41.637.661

A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgos independientes, de las principales instituciones financieras en la cual
COVIMAR mantiene los fondos en efectivo e inversiones:

31 de 31 de
Calificacion crediticia diciembre de diciembre de
2017 2016
AAA 125.361.954 48.417.324
BBB+ - 9.972
Total $ 125.361.954 48.427.296
Fl siguiente es el detalle de la calidad crediticia del efectivo:
31 de 3ide
Calidad crediticia diciembre de diciembre de
2017 2016
Grado de Inversion 125.361.954 48.427.296
Total $ 125.361.954 48.427.296

(1} A continuacién se presenta el detalle del saldo que compone la partida del efectivo
restringido en COVIMAR:

31 de 31 de Detalle
Entidad diciembre de diciembre de restricciones
2017 2016 del efectivo

Banco de Occidente 88.108.158 6.028.234 Contractuales
Depdsitos en fondos de inversion
colectiva 35.221.015 26.928.920 Cantractuales
Total, pesos Colombianos 123.329.173 32.957.154 Contractuales
Total, Efectivo Restringido {(Fondos
Especiales) 4123.329.173 32.957.154 Contractuales
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. 31 de 31 de
ggiﬁgﬁtgancarlas - Banco de diciembre de diciembre de
2017 2016
Interventorfa y supervision (1) 001-97902-0 20.224 4.001
Soporte contractual (2) 001-97903-8 501 3.461
Amigable composicion (3} 001-97904-6 1.097 3.035
QObras menores (4) 001-97905-3 268.167 507.688
Predios (5} 001-97981-4 20.216.806 8.039
Compensacién ambiental (6) 001-98639-7 4.040.498 3.970
Subcuenta aportes ANI (7) 001-98637-1 20.808.217 5.498.040
Subcuenta redes (8) 001-98762-7 329.303 -
Subcuenta aportes ANI vigencias
Futuras (7) ‘ 001-99382-3 33.423.345 -
Cartera colectiva administrada por

fiduciarias 800-270214 35.221.015 26.928.920
Total $ 123.329.173 32.957.154

(1} Interventorfa y Supervision: la ANI sera fa encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria

para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso deberan destinarse a atender las

actividades relacionadas con la Interventoria y Supervision det contrato de concesion.
(2) Soporte Contractual: la ANI serd la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

uso de estos recursos, los cuales deberan ser destinados para atender los costos y
gastos necesarios de técnicos y auditores para atender el seguimiento técnico, tramite,
apoyo para la gestion, control y/o supervision relacionados con la obtencion de licencias
ambientales y tramites de consultas previas y permisos que se requieran para la debida
ejecucidn del proyecto.

Amigable Composicion: la ANI sera la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para
el uso de estos recursos, los cuales deberan ser destinados para atender las actividades
relacionadas con la Amigable Composicién del contrato de concesion.

Obras Menores: se destinaran conforme lo instruya la ANl mediante notificacion a la
Fiduciaria, a cubrir los gastos que se generen a cargo de la ANI para atender &l riesgo
asignado a eflos,

Predios: se destinardn Unica y exclusivamente a la atencidn de los pagos que se tienen
previstos para la adquisicion de predios y Compensaciones Socioecondmicas.

Compensaciones Ambientales: se destinara Unica y exclusivamente a la atencion de los
pagos de las compensaciones ambientales.

Subcuenta Aportes ANI: se fondeara la obligacidén de la ANI de efectuar aportes de
acluerdo con lo sefialado en los términos de la seccidn 4.5 (d} de la Parte Especial del
Contrato de Concesion, discriminado lo que corresponda a cada Unidad Funcional, con el
fin de contar con los recursos necesarios para cumplir con los desembolsos de retribucion
y de la Compensacion Ambiental cuando sea aplicable.

Subcuenta Redes: Se destina tinica y exclusivamente para el traslado o proteccién de
redes

No existen partidas conciliatorias ni menores ni mayores a 30 dias. Al 31 de diciembre de 2017
y 20186, no se presentaron sobregiros bancarios.
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Cuentas por cobrar y activos financieros concesionados

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar y activos financieros concesionados:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016

Cuentas por cobrar 3 849.319 653.425
Activos financieros concesionados (&) 99.716.288 73.263.513
Total, Cuentas por Cobrar $ 100.565.607 73.916.938

(a) Activos financieros concesionados corresponden al reconocimiento  por la
contraprestacién econémica a la que tiene derecho el concesionario pendiente por recibir
por los servicios de construccion de la via Lobo Guerrero Mulalé realizadas por COVIMAR,
el derecho a la retribucién del concesionario con respecto a cada unidad funcional, se
iniciard a partir de la suscripcion del acta de terminacion de unidad funcional.

La retribucion total del concesionario sera la suma de cada una de las unidades funcionales
que componen el proyecto. Las fuentes para el pago de la retribucion del concesionario seran
los aportes ANI, recaudos peajes Y los ingresos por explotacion comercial.

Los plazos maximos de ejecucion de las obras hasta la suscripcién del acta de terminacién de
unidad funcional se deberan contar a partir de la suscripcién del acta de inicio de la fase de
construccion.

1

Equipo

Los saldos del equipo comprenden:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016

Costo $ 625.753 584.028
Depreciacion acumulada (269.6006) (106.551)
Total $ 356.147 477.477

El siguiente es el movimiento de las cuentas del equipo al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Equipo de Equipo
oficina, informatico, de
Concepto enceres y comunicaciony Totel

accesories redes
Saldo a diciembre 31 de 2015 5.754 86.958 318.740
{+) Compras ] 156.866 108.422 265.288
Saldo a diciembre 31 de 2016 162.620 195.380 584.028
(+) Compras 6.267 36.346 42.813
{-) Retiros / Ventas (1.479) (1.479)
Depreciacion Bienes Donados 591 591
Saldo a diciembre 31 de 2017 168.886 230.839 625.753
Saldo a diciembre 31 de 2015 (174) (7.994) {11.9385)
Depreciacion del afio con cargo a
resultados (1.264) (48.147) (94.616)
Saldo a diciembre 31 de 2016 (1.438) (56.140) {106.551)
Depreciacion del afio con cargo a
resultados (73.826) (44.023) (163.055)
Saldo a diciembre 31 de 2017 (75.264) {100.164) (269.6086)
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SALDO NETO _

Saldo a 31 de diciembre de 2015 5.580 78.964 222.261 306.805
Saldo a 31 de diciembre de 2016 161.182 139.240 177.055 477.477
Saldo a 31 de diciembre de 2017 93.622 130.675 131.850 366.147

Equipo adquiridas en arrendamiento financiero:

3 de 31 de
Concepto diciembre de diciembre de

2017 2016
Coslo Equipo de transporte $ 226.028 226.028

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen indicios de deterioro sobre equipo.
Obligaciones financieras

Fl saldo de obligaciones financieras comprende:

31 de 31 de
Concepto diciembre de diciembre de

2017 2016
Leasing financiero $ 148.553 186.182
Total $ 148.553 186.182

Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes

El saldo de las obligaciones financieras- bajo la modalidad de leasing financiero al cierre de
cada afio comprende:

31 de 31 de Tasa de Amortizaci
Corriente diciembre diciembre de Interés Plazo on de
de 2017 2018 Intereses
Moneda Nacional - -
Leasing Corficolombiana $ 45.225 20.194 DTF+6 12 Mensual
ﬁ“b.t"ta' Moneda 45.225 20.194
acional
Total Corrientes $ 45,225 20.194
No Corriente
Moneda Nacional
Leasing Corficolombiana 103.328 165.988 DTF+6 23 Mensual
Subtotal No Corriente 103.328 165.988
Tofal No Corrientes 8 103.328 165.988
Total Corrientes y no $ 148.553 186.182

Corrientes
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CCOVIMAR ha adquirido equipo de uso propic a través de operaciones de leasing financiero.
El siguiente cuadro resume los saldos de las operaciones de crédifos contraidos a través del
sistema de leasing financiero por afics de vencimiento:

31 de diciembre 31 de diciembre

Plazo ' de 2017 de 2016
De 1 afio a 5 afios $ 148553 186.162
Total 5 148.553 186.182

(11) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comprenden o siguiente:

31 de 31 de
Concepto diciembre de diciembre de
2017 2016
Corrientes
Proveedores, servicios por pagar y ofras cuenfas por $ 2 193,065 688.912
pagar, (c)
Ohligaciones laborales 95.339 50.707
Impuestos corrientes 67.871 283.479
Comisiones y honorarios 168.263 26.800
Otras cuentas por pagar ‘ - 40.646
Total No Corrientes : 2.454.538 1.090.544
No Corrientes
Obligaciones con accionistas (a) 115.175.610 93.541.706
Otras cuentas por pagar (b) 786.522 587.614
Total, Cuentas por Pagar No Corrientes $ 115.962.132 94.129.320
Total, Cuentas por Pagar $ 118.416.670 95.219.864

a. El rubro mas significativo de las cuentas por pagar corresponde a $115.023.705 y
$93.389.800 al 31 de diciembre de 2016, que es la obligacion que se les adeuda a los
accionistas por concepto de deuda subordinada para la financiacion de la ejecucién del
contrato de concesidn el cual se destinard de manera exclusiva a la gjecucion de las
obligaciones generadas en virtud del mismo, el cual la Concesionaria pasara a reconocer
por dicha deuda unos intereses remuneratorios a una tasa de interés variable que
corresponde a la DTF incrementada en uno por ciento anual (1% E.A.). Y $§ 151,906
correspondiente a ofras cuentas por pagar a Estudios y Proyectos del Sol $.A.S (Episol).

b. Corresponde al pasivo pendiente de regularizar con la Fiduciaria Corficolombiana S.A
por el pago de impuestos corrientes
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¢. Los proveedores y servicios por pagar se detallan a continuacién al 31 de diciembre de

2017 y 2016:
31 de 31 de
Concepto diciembre de diciembre de
2017 2016
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 602 -
Estudios y Proyectos del Sol S.A.S Episol S.A.S. 69.337 -
Consorcio interconcesiones 4G 557.896 -
Jiménez Palechor Leiby 6.717 -
Diaz Mario 147.288 -
Orozco Pérez Osbert 8.286 -
Rahamon Polania Alvaro Alfonso 133.936 -
Dominguez Vélez Jorge Enrique 70.704 -
Delgado Viafara Hilda Maria 123.364 -
Barrios Benavides Jahaidami 70.160 -
Prado Marleny 5679 -
lzquierdo De Holguin Leonor 32.125 -
Tobén Eunice 1.495 -
Jurado Teodolinda 41.926 -
Sonia Aydee Tabares Rodriguez 66.206 -
Realpe Enrfquez Hernando 556.320 -
Rebage Arango Andrés Felipe 72,422 -
Torres Robayo Diana Guiselt - 2.247
Bonilla Hernandez Yeimi Marcela - 2.247
Vision Software S.A 4,357
" Hewlett Packard Colombia Ltda. - 27.653
Infotech de Colombia S.A.S - 451
Corporacién Financiera Colombiana S. A ' - 833
Buy Up S.AA “ 4.458
Consorcio Constructor Mulalé Lobo Guetrero 158.600 646.666
Proveedores, servicios por pagar y otras cuentas $ 2 123.065 688.912
por pagar T )

La partida por $158.600 por concepto de garantia tnica de cumplimiento de calidad de
bienes y equipos suministrados, que corresponde a una cuenta por pagar al Consorcio
Mulalé — Loboguerrero que supera los 360 dias de vencimiento.

Provisiones para contingencias legales y otras provisiones

Los saldos de [as provisiones para contingencias legales y otras provisiones durante los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016
Provisiones $ 583.441 560.875
Total Provisiones $ 583.441 560.875

La provision al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a $ 583.441 y $ 560.875
respectivamente, por concepto de deuda al consorcio interconcesiones 4G para el desarrollo
del contrato de interventorfa que tiene como objetc el control y vigilancia técnica,
administrativa, legal, financiera, contable, ambiental, social y predial del contrato de concesion
camo [a medicién de los indicadores y célculo de indice de incumplimiento en los términos que
sefiala el contrato de concesidn.
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(13} Impuestos

A continuacion, se detalia saldo del pasivo y el movimiento de la provisién de impuestos
corrientes y diferidos:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 20186

Impuesto de Renta Corrients $ 601.549 241.790
impuesto de CREE Corriente - 111.865
Sobre Tasa 35.958 33.589
Total Impuesto Corriente $ 637.507 387.244
Impuesto Diferido 3.263.395 1.866.764
Total Pasivo por Impuestos $ 3.900.902 2.254.008

a. Gasto por provisidn para impuesto sobre la renta y CREE

El gasto por impuesto sobre la renta de los semestres terminados al 31 de diciembre de 2017
y de 2016 comprende lo siguiente:

31 de -
Concepto diciembre de 31 dgedtzcg’??br e

2017
impuesto de Renta Corriente $ 666,008 340.008
Impuesto de CREE Corriente - 122.403
Sobretasa 69.540 33.689
Total Impuesto Corriente $ 735.548 495,998
Ajuste de Periodos antericres (90)
Total Impuesto Corriente $ 735.548 495,908
Impuesto Diferido 1.396.631 1.8656.763
Total gaste por Impuesto de Renta $ 2.132.179 2.362.671
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Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa

efectiva.
Conciliacién Tasa de Tributacion (cifras en miles)
31 de 3 de 3 de 3 de
Contable diciembre diciembre Fiscal diciembre diciembre
de 2017 de 2016 de 2017 de 20616

Ingresos de Actividades Inaresos Oparacionales $ $
Cantinuadas $ 26.452.775 25.992 329 g P 2.021.158 1.410.743
Ingresos por servicios de .

administracion operacién y 8.623.763 10.186.498 ::r,]ft’;?;g?ﬁ\ola[mac'é"

mantenimiento 1.697.580 598.486
Ingresos por Servicios de Ingresos Financieros

Construccién 6.682.612 7.980.000 Intereses 391 655 810.477
Ingresos asociados al active

financiero 11.146.400 7.825.831 Otros Ingresos 1.923 1,780
Otras Ingresos 1.686 6.590 }
Costos de Construccién -20.332.460 20.565.035 Gastos Deducibles 62.164 51.017
Costos por servicios de -

administracion operacién y -8.623.763 10.180 965; E{:;:;’;g Sa los Movimientos

mantenimiento A -29.397 -48.602
Costos por Servicios de R Impuestos de Industria y

Construccién -6.682.612 7.985.530 Comercio -32.767 -2.4145
Gastos Financieros Neto -5.026.085 -2.398.537 Otros Gastos _
Utilidad Antes de Impuesto $ 6.122.001 6.433.884 Utilidad Antes de Impuesto $ 1,058,994 $ 1.359.726
Impuesto de Renta 666.008 340.006 Impueste de Renia 666.008 339,940
Impuesto de Renta para la Impuesto de Renta para la

Equidad CREE 122.403 Equidad CREE - 122.378
Scbretasa Impuesto de

Renta 69.540 assgg  Oobretasalmpussto de Renta 69.540 33.569
Total Impuesto de renta $ 735.548 495,998  Total Impuesto $ 735,548 $  495.907
Utitidad a Distribuir $ 5.386.453 4.937.886 Utitidad a Distribuir $ 1223446 $ 863.820
Tasa Efectiva de Tributacién 12% % Tasa Efectiva de Tributacion 38% 36%
Impuesto de Renta Diferido Impuesto de Renta Diferido
Crédito 1.396.631 1.866.764 Crédito -
Total Impuesto de Renta $ 2132179 2.362.761 Total Impuesto de Renta $ 735.548 § 495907
Utilidad a Distribuir $ 3.989.822 3.071.123 Utiticdad a Distribuir $ 14.223.448 $ £63.820
Tasa Efectiva de Tributacién 35% 43% Tasa Efectiva de Tributacién 38% 36%
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Reforma Tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se
introducen nuevas reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a
continuacion:

+ A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se unifica el
impuesto de renta y complementarios.

+ Seincrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguira liquidando sobre
el patrimonio Ilguido.

+ Se modifica el sistema de tributacién sobre las utifidades generadas a partir del afio 2017, a
ser giradas como dividendo, las cuales serén gravadas tanto en cabeza de la sociedad como
en cabeza del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49
del Estatuto Tributario, resulten como "no gravadas” se deberan aplicar tas siguientes tarifas,
considerando la calidad del beneficiario:

- Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a personas naturales
residentes.

- Taiifa del 5% en el pago o abono en cuenta a personas no residentes, sociedades
extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

El tratamiento del pago o abone en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuvo
modificaciones. '

Las utilidades que tengan la calidad de "gravadas”, estaran sujetas inicialmente a un impuesto
del 35%, y una vez disminuido este impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%, 5% y 10%, para
las personas naturales residentes o del §% para las personas naturales no residentes,
sociedades extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

« Apartir de 2017 las pérdidas fiscales sblo podran ser compensadas contra las rentas liquidas
obtenidas dentro de los 12 pericdos gravables siguientes y se elimina fa posibilidad de
reajustar los créditos fiscales derivados de excesecs de renta presuntiva y péerdidas fiscales.
E! valor de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva generados antes de 2017
en el impuesto de renta y complementarios y/o en el impuesto sobre la renta para la equidad
CREE, seran compensadas de manera proporcional y no estaran limitadas en el tiempo. Los
excesos de renta presuntiva se continuaran amortizando en un término de cinco (5) afios.

« A partir de 2017 el términc general de firmeza de las declaraciones tributarias se estableci¢
en tres (3) afios siguientes a la fecha del vencimiento del plaze para declarar, si no se ha
notificado requerimiento especial. Para las entidades sujelas a estudio de precios de
transferencia el término de firmeza seréa de seis (6) afios, término que aplicara también para
el caso de las declaraciones en las cuales se compensen pérdidas fiscales. La firmeza de
las declaraciones en las cuales se generen pérdidas fiscales serd el mismo tiempo que tiene
para compensarlas, es decir doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente compensa la
pérdida en los dos ltimos afios que tiene para hacerlo, el término de firmeza se extendera
por tres (3) afios mas a partir de esa compensacién con relacion a la declaracion en la cual
se liquidd dicha pérdida, por lo que el periodo para fiscalizacion podria ser de 15 afios.

+ Se modifican las tarifas de retencién en la fuente por pagos al exterior quedando en el 15%

para rentas de capital y de frabajo, consultoria, servicios iécnicos, asistencia técnica, pagos
a casas matrices por conceptos de administracion y rendimientos financieros, entre otros.
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Se mantiene la tarifa correspondiente al 33% sobre ¢l 80% del pago o abono en cuenta, para
explotacién de programas de computador.

En materia de impuesto sobre las ventas, se modificé la tarifa general pasando de 16% a 19%
y se modifico el hecho generador incluyendo la venta o cesién de derechos sobre activos
intangibles asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior. Para
este efecto, los servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior,
se entenderan prestados, adquiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando el
beneficiario directo o destinatario, tenga su residencia fiscal, domicilio, establecimiento
permanente o la sede de su actividad econdmica en el territorio nacional.

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables estipulan que:

+ Para efectos del impuesto sobre la renta y complementarios, en los contratos de concesion
y asociaciones publicos privadas en donde se incorporen las etapas de construccion ,
administracion, operacién y mantenimiento se considerara el modelo del activo intangible
aplicando las siguientes reglas:

En la etapa de construccion, el costo fiscal de los activos intangibles corresponderd a todos
los costos y gastos devengados durante esta etapa, incluyendo los costos por préstamos
los cuales seran capitalizados.

La amortizacion del costo fiscal del activo intangihle se efectuard en linea recta, en iguales
proporciones, teniendo en cuenta el plazo de la concesion, a partir del inicio de la etapa de
operacion y mantenimiento.

Todos los ingresos devengados por el concesionario, asociados a la etapa de construccion,
hasta su finalizacién y aprobacién por la entidad correspondiente, cuando sea del caso,
deberan acumularse para efectos fiscales como un pasivo por ingresos diferidos.

El pasivo por ingresos diferidos se reversara y se reconocera como ingreso fiscal en linea
recta, en iguales proporciones, teniendo en cuenta el plazo de la concesion, a partir del
inicio de la etapa de operacion y mantenimiento.

En la etapa de operacidén y mantenimiento, los ingresos diferentes, se reconocerén en la
medida en gque se vayan prestando los servicios concesionados, incluyendo las
compensaciones, aportes o subvenciones que el Estado le otorgue al concesionario.

b. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NIF y las bases
tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencia
temporarias que generan impuesto diferido calculadas y registradas a 31 de diciembre de 2017
y 2016, con base en las tasas tiibutarias actualmente vigentes para los afios en los cuales
dichas diferencias temporarias se reversaran: La Compafiia ha reconocido un impuesto
diferido usando el método del pasivo basado en el balance que esta orientado al célculo de
las diferencias temporarias entre |a base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance.

De conformidad con lo estipulado en la NIC 12 parrafo 27 “La reversion de las diferencias

temporarias deducibles dara lugar, como su propio nombre indica, a reducciones en la
determinacién de las ganancias fiscales de periodos futuros. No obstante, los beneficios
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econdmicos, en forma de reducciones en pagos de impuestos llegaran a la entidad solo si es
capaz de obtener ganancias fiscales suficientes como para cubrir las posibles deducciones.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la-medida que no sea probable que los heneficios por impuestos relacionados sean
realizados; esta reduccion sera objeto de reversion en la medida que sea probable gue haya
disponible suficiente ganancia fiscal,

Las siguiente es la descripcion de las partidas que generan impueste diferido activo:

1.

Corresponde a la diferencia generada en los costos capitalizados del proyecto que se
encuentra en la etapa precperativa fase de preconstruccion cuyas diferencias generan bajo
norma internacional impuesto diferido.

Corresponde a la medicion sobre el rubro de propiedad y equipo en el cual bajo los PCGA
Antericres los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing se reconoce como como un
derecho de usc de la propiedad y bajo contabilidad financiera hace parte de los activos
fijos.

Las siguientes es la descripcién de las partidas que generan impuesto diferido pasivo:

3.

Corresponde a la medicion sobre los acuerdos de concesion en el cual la concesionaria
tiene un derecho confractual incondicional de recibir de la administracién concedente
efectivo u otro activo financiero por servicios de construccion, operacion y mantenimiento.

Corresponde a la medicién sobre el rubro de propiedad y equipo en el cual bajo los PCGA
Anteriores los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing se reconoce como como un
derecho de uso de [a propiedad y bajo contabilidad financiera hace parte de los activos fijos
de la concesionaria

31 de diciembre 31 de diciembre

Calculo de Impuesto Diferide de 2017 de 2016

Base Impuestos diferidos activos
Diferencia entre bases contables y fiscales de cargos

diferidos $ 29.715.541 23.437.504
Derechos en aclivos recibidos modalidad [easing 43.763 60.548
Diferencia entre bases contables y fiscales de

Propiedades y equipo 31.079 17.823
Total Diferencias Temporarias $ 29.780.383 23.515.875
Base Impuestos diferidos pasivos

Acuerdos de concesion 32.906.374 24.909.595
Diferencia entre bases contables y fiscales de

Propiedades y equiipo 74.589 76.849
Diferencia obligaciones financieras y prestamos 72815 396,195
Total Diferencias Temporarias $ 33.053.778 25.382.638

Total Impueste diferido pasivo, neto

3.263.395 1.866.764

w0
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Ofros pasivos

Los ofros pasivos comprenden lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016

Otros pasivos corriente 19.628 13.140
Otros pasivos no corrientes (1) $ 80.675.933 6.038.772
Total otros pasivos $ 80.695.561 6.052.912

(1) Incluye $3.154.951 a favor de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), derivado de
los rendimientos financieros sobre los saldos de las subcuentas Interventoria y
Supervision, Amigable Composicion, Obras menores, Soporte Contractual y aportes ANI.

Incluye $77.520.982 correspondiente a los aportes de la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI} por concepto de vigencias futuras, los cuales estan contractualmente

establecidos.
Patrimonio

El namero y valor de acciones autorizadas, emitidas y en circulacién a 31 de diciembre 2017
y 2016 eran los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016

glumero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion 140.000 140.000
Valor Nominal 100 100
Capital suscrito y pagado $ 14.000.000 14.000.000

Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas, una parte
relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con {a entidad que prepara sus
estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre fa entidad
que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad que informa o de una controladora
de fa entidad que informa. Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye: a) personas
y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo
(controladora y Subordinada), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades
del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que
informa o de una entidad relacionada.
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Las partes relacionadas para COVIMAR son las siguientes:

Miembros de la Junta Directiva: Durante el afic 2017 y 2016 COVIMAR efectud pagos a sus
miembros de la Junta Direcliva asi:

Concebt 31 de diciembre 31 de diciembre de
cepfos de 2017 2016

Asistencia a la Junta Directiva $ 115.084 144.618
Total $ 115.084 144.618

Personal clave de la administracién: incluye al Gerente General de la sociedad, que es la
persona gue participan en la planeacion, direccién y contrel de COVIMAR. Parte del personal
clave de la gerencia, o sus partes relacionadas, ocupan cargos en otras entidades lo que
resulta en que tengan control o influencia significativa sobre las politicas financieras u
operativas de estas entidades.

Detalle de cuentas por pagar y otros pasivos:

Al 31 de diciembre de
207

Accionistas

Estudios y Proyectos
del Sol 5.A.S. EPISOL
Proyectos y Desarrollos
Viales del Mar S.A.S.
Totales

" Vinculados
Econdmicos
Consorcic Constructor
Mulald Lebo Guerrero
Totales

Al 31 de diciembre de
2016

Accionistas

Estudios y Proyectos
del Sol 5.A.S. EPISOL
Iridium Colombia
Concesiones Viarias
SAS.

Totales

Vinculados
Econémicos
Consorgio Constructor
Mulald Lobo Guerrero
Totales

G

Préstamo
Capital

Intereses
préstamo Capital

Cuentas
por pagar

Otras cuentas
por pagar

Total

62.220.000

41.480.000

6.786.885

4.536.820

69.337

151.906

69.228,128

46.016.820

103.700.000

$

11.323.704

68.337

151.906

115.244.947

158.600

158.600

168,600

168.600

Préstamo
Capital

Intereses
préstamo Capital

Cuentas
por pagar

Otras cuentas
por pagar

Totat

§3.220.000

35.480.000

2.813.880

1.875.920

151.906

56.185.786

37.355.920

88.700.0G0

4.689.800

161.906

93.541.706

646.666

646.666

646.666

646.666
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Los contratos de deuda subordinada se suscribieron con los dos accionistas y los dineros
entregados se deben destinar de manera exclusiva en virtud con la ejecucion de las
obligaciones generadas por el Contrato de Concesion, COVIMAR se comprometi6 a pagar el
capital y reembolsar todas Ia cantidades debidas a la fecha de vencimiento, una vez cumplidas
las condiciones de subordinacién en la que Covimar se encuentra sometida en los contratos,
adicionalmente se compromete a pagar los intereses remuneratorios los cuales seran
liquidados a una tasa de interés variable referida a Ia tasa DTF, incrementada en uno por
ciento (1% E.A.).

Adicionalmente Episol suministra a Covimar el Know How para facilitar la exitosa sjecucion
del contrato de concesion. Los gastos por el concepto de disposicién de personal al cierre del
31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendieron a $ 530.894 y $ 541.210

Con el Consorcio Constructor se celebraron operaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016
por valor de $ 849.128 y $ 7.980.000 respectivamente,

Ingresos de Actividades Continuadas

l.os ingresos de actividades ordinarias comprenden lo siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Concepto 2017 2016

Ingresos por servicio de administracién, operacién

y mantenimiento (AOM) (a) $ 8.623.763 10.180.968
Ingresos por servicio en Construccion (b) 6.682.612 7.985.530
Ingresos asociado al activo financiero (AF) 11.146.400 7.825.831
Total, Ingresos Actividades Ordinarias $ 26.452.775 25.992.329

(a) Corresponde al reconocimiento, de las actividades prestadas por servicios de
administracion, operacion y mantenimiento para la ejecucion del proyecto de Concesién.

(b) Corresponde al reconocimiento de los ingresos por el desarrolio y ejecucion y elaboracién
de los estudios y disefios definitivos y construccion de las vias del proyecto Mulalé-Lobo
Guerrero, teniendo en cuenta que ta concesién atin se encuentra en etapa preoperativa.
Estos ingresos se registran por un importe similar al de los costos incurrides, como lo
establece la NIC 11 de “Contrato de Construccidn”.

(c) Corresponde a los rendimientos que se generan por la valoracion del activo financiero
calculada con la tasa de interés efectiva.
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A continuacién se realiza un detalle de los costos de COVIMAR los cuales se distribuyen en
costos por administracién operacién y mantenimiento y costos por servicios de construccion.

31 de diciembre

31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016
Costos
Gastos de personal $ 1.623.320 1.082.137
Seguros 242.971 325.928
Honorarios 831,478 3.103.493
Gastos de viaje 171.458 172.158
Servicios en general 1.162.862 1.192.146
Interventorfa y supervision 3.738.243 1.820.400
Transporte 65.484 63.446
Publicidad y propaganda 54.890 120.497
Telecomunicaciones 154.713 12.185
Legales 1.138 4,211
Mantenimiento y reparaciones 18.520 8.118
Comisiones 776 1.522.149
Impuestos 82,307 138.503
Arrendamientos 48.431 44.430
Adecuaciones e instalaciones 821 301.137
Depreciaciones 163.0565 94.616
Amortizaciones (programas de computador) 35.490 5.530
Financieros 22.659 26.447
Contribuciones y afiliaciones 55.956 18.767
Gastos de representacion y relacicnes piblicas 78.671 68.850
Utiles y papeleria 15.513 28.645
Elementos de aseo y cafeteria 13.026 10,025
Consulta previa 542 1.253
Parqueaderos 8.622 2.563
Peajes 1.661 821
Combustibles 20.614 17.468
Diversos 8.472 1.541
Otros - 483
Bienestar social - 504
Notariales - 47
Total Costos por servicios AOM $ 8.623.763 10.186.498
Servicios de construccion 849.127 7.980.000
Adquisicién de predics 5.833.485 -
Total Costos por servicios de Construccion $ 6.682.612 7.980.000
Total Costos $ 15.306.375 18.166.498
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CONCESIONARIA NUEVA VIA AL MAR S.A.S
Notas a los Estados Financieros
Ingresos financieros

Corresponde a los ingresos financieros generados por COVIMAR sobres las cuentas de
ahorro del proyecto y las carteras colectivas que administra la sociedad fiduciaria:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016
Ingresos financieros

Ingresos financieros $ 2.019.533 1.408.963
Total ingresos financieros $ 2.019.533 1.408.963

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a la deuda subordinada y ascienden a $7.045.618 al 31
de diciembre de 2017 y $ 3.807.500 para el 31 de diciembre de 2016.

Otros ingresos

La suma de $1.686 y $ 6.590 de diciembre de 2017 y 20186, respectivamente, corresponde a
recuperaciones por concepto de incapacidades y reintegro de gastos bancarios de periodos
anteriores,

Hechos ocurridos después del periodo sobre el (ue se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y ia fecha del informe del auditor, no se conocieron hechos
subsiguientes que tengan impacto sobre los estados financieros de la compaiila.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta
Directiva y el representante legal de acuerdo con el Acta No 39 del 12 de febrero de 2018
para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual
podran aprobarics o modificarios el 05 de marzo de 2018
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